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Veli¢ina za 2008. godinu (prema podacima iz Fl za 2007. godinu) 3 -Veliko

BILANS STANJA na dan 31.12.2008.

101516133

- u hiljadama dinara -

it : : 3 r;...a' ‘ ) tﬂn
A. STALNA IMOVINA (002+003+004+005+009) 001 3.495.796 3.799.836
1IE. NEMATERIJALMNA ULAGANIA 004 1.710.958 1.870.343
IvV. NEKRETNINE,POSTROIENIA, OPREMA | BIOLOSKA SREDSTVA (006+007+008} 005 1,778,718 1.524.818
1. Nekretnine, postrojenja i oprema 006 1.778.718 1,524,818
V. DUGOROCNI FINANSIISKI PLASMANI (010+011) 009 6.120 4.675
1. Utesca u kapitalu 010 5.227 4.675
2. Ostali dugorogni finansijski plasmani 01t 893 0
B, OBRTNA [MOVINA {(013+0144+015) N12 846.326 974.654
I. ZALIHE 013 54.335 62.511
II1. KRATKOROCNA POTRAZIVANIA, PLASMANI I GOTOVINA (016+0174+018+019+020) 015 791.991 912.143
1. PotraZivanja 016 409.303 512.902
2. PotraZivanja za vide plaéen porez na dobitak 017 8 8
3. Kratkoro&ni finansijski plasmani 018 265.803 237.709
4. Gotovinski ekvivalenti i gotovina 019 101.834 133.409
5. Porez na dodatu vrednost i aktivna vremenska razgrani¢enja 029 15,043 28.115
V. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 021 156.234 17.970
G. POSLOVNA IMOVINA (001+0124+021) D22 4.498.356 4,792,460
Dj. UKUPNA AKTIVA (022+023) 024 4.498.356 4.792.460
A. KAPITAL (102+103+104+105+106-107+108-109-110) 101 2,447,002 2.897.760
I. OSNOVNT 1 KAPITAL 102 5.634.015 5.634.015
V. REVALORIZACIONE REZERVE 105 571 19
VII. NERASPOREDIENI DOBITAK 108 180.254 180.254
VIIL. GUBITAK 109 3.367.838 2.916.528
B. DUGOROCNA REZERVISANIA [ OBAVEZE (112+113+116) 111 2.015.297 1.859.914
I. DUGOROENA REZERVISANIA 112 117.289 o
II. DUGOROCNE OBAVEZE {114 + 115) 113 390.179 279.133
1. Dugoroéni krediti 114 388.947 277.327
2, Ostale dugorolne obaveze 115 1.232 1.806
I1I. KRATKOROCNE OBAVEZE (117+118+119+120+121+122) 116 1.507.829 1.580.781
1. Kratkoroéne finansijske obaveze 117 970,172 1.077.105
3. Obaveze iz poslovanja 119 . 270.705 271,303
4. Ostale kratkorotne cbaveze 120 ' 244.279 177.676
razgghggsj\;eze po osnovu poreza na dodatu vrednost i ostalih javnih prihoda | pasivna vremenska 121 22.673 54.697
V. ODLOZENE PORESKE QBAVEZE 123 36.057 34,786
G. UKUPNA PASIVA (101+111 +123) 124 4,498,356 4,792.460
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BILANS USPEHA u periodu od 01.01. do 31.12.2008.

- u hiljadama dinara -

éthodna godina

Ucagodin:
I. POSLOVNI PRIHODI (202+203+204-205+206) 201 2.486.048 2.877.723
1. Prihodi od prodaje 202 2.481.031 2.876.671
5. Ostali poslovni prihodi 206 5.017 1.052
I1. POSLOVNI RASHODI (208 do 212) 207 2.521.604 2.615.935
1. Nabavna vrednost prodate robe 208 21.429 221.365
2. Trodkovi materijala 209 847.689 635.417
3. Tro3kovi zarada, naknada zarada i ostali li¥ni rashodi 210 966.805 1.034.226
4, Trodkovi amortizacije i rezervisanja 211 254.814 122,331
5. Ostall poslovni rashodi 212 430.867 602.592
I11. POSLOVNT DOBITAK {201-207) 213 0 261.788
IV, POSLOVNI GUBITAK (207-201) 214 35,556 1]
V. FINANSIISKI PRIHODI 215 69.382 47.681
VI, FINANSIISKI RASHODI 216 319.971 154.022
VII. OSTALI PRIHGDI 217 104.543 4.648
VIII, OSTALI RASHODI 218 406.699 53.090
IX. DOBITAK 1Z REDOVNOG POSLOVANJA PRE OPOREZIVANIA({213-214+215-216+217-218) 219 0 107.005
X. GUBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANIA PRE OPOREZIVANIA (214-213-2154216-217+218) 220 588.301 0
B. DOBITAK PRE OPOREZIVANIA (219-220+221-222) 223 0 107.005
V. GUBITAK PRE OPOREZIVANIA (220-2159+222-221) 224 588.301 0
2. OdloZeni poreski rashodi perioda 226 0 10.906
3. OdloZeni poreski prihodi pericda 227 136.992 0
DJ. NETO DOBITAK {223-224-225-226+4227-228) 229 0 56.099
E. NETC GUBITAK (224-223+4225+226-227+228) 230 451.309 0
Z. NETO DOBITAK KOJI PRIPADA VLASNICIMA MATICNOG PRAVNGG LICA 232 0 96.099

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE u periodu od 01.01. do 31.12.2008.

- u hiljadama dinara -

" Tekuéa.godina

L. Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti {1 do 3)

301

2.728.569

3.137.437

1. Prodaja i primljeni avansi 302 2.722.044 3.133.976

3. Ostali prilivi iz redovnog poslovanija 304 6.525 3.461
I1. Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (1 do 5} 305 2.594.485 3.194.990
1. Isplate dobavljaima | dati avansi 306 1.416.568 1.803.309

2. Zarade, naknade zarada | ostali lini rashodi 307 917.734 676.887

3. Placene kamate 308 50.093 55.638

4. Poraz na dobitak 309 0 207

5. Pla¢anja po osnovu ostalih javnih prihoda 310 210.090 658.949

1II. Neto priliv gotovine iz postovnih aktivnosti (I - I1) 311 134.084 0
1v. Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti (II - I) 312 0 57.553
1. Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1 do S) 313 12.266 60.625
2. Prodaja nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i biolodkih sredstava 315 12.266 60.625

II. Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1 do 3) 319 40.952 11.865
2. Kupovina nematerijalnih ulaganija, nekretnina, postrojenja, opreme t biotodkih sredstava 321 40,952 11.865

I11. Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja (I - II) 323 0 48.760
IV. Nete odliv gotovine 1z aktivnostl investiranja (11 - 1) 324 28.686 )}
. Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja {1 do 4) 329 138.144 375
2. Dugorotni i kratkoroni krediti i ostale obaveze (neto odlivi) 331 136.912 375

3. Finansijski lizing 332 N 1.232 0
IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (II - I) 335 138.144 375
G. SVEGA PRELIVI GOTOVINE (301+3134+325) 336 2.740.835 3.198.062
D. SVEGA ODLIVI GOTOVINE {305+319+329) 337 2.773.581 3.207.230
E. NETO ODLIV GOTOVINE {337-336) 339 32.746 5.168
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#. GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA

133.409

Z. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 341 1.206 1.304
1. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 342 35 1.241
1. GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA {338 - 339 + 340 4341 - 342) 343 101.834 133.409

IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU u periodu od 01.01. do 31.12.2008.

- u hiljadama dinara -

Stanje na dan 01.01, prethodne godine 401 5.634.015
Korigovano pofetno stanje na dan 01.01. prethedne godine {red.br. 1+2-3) 404 5.634.015
Stanje na dan 31.12. prethodne godine {red.br. 445-6 } 407 5.634.015
Korigovano poetno stanje na dan 01.01, tekuée godine (red.br. 7+8-9 ) 410 5.634.015
Stanje na dan 31.12, tekuée godine (red.br. 10411-12) 413 5.634.015
Ukupna povefanja u prethodnoj godini 470 19
Stanje na dan 31.12, prethodne godine (red.br, 4+5-6) 472 19
Korigovano petetno stanie na dan 01.01. tekuce godine (red.br. 7+8-9 ) 475 19
Ukupna povecanja u tekucoj godini 476 567
Ukupna smanjenja u tekucoj godini 477 15
Stanje na dan 31.12. tekuée godine (red.br, 10+11-12) 478 571
Ukupna povecanja u prethodnoj godini 509 182.221
Ukupna smanjenja u prethodnoj godini 510 1,967
Stanje na dan 31.12. prethodne godine {red.br. 4+5-6) 511 180.254
Korigovano potetno stanje na dan 01.01. tekuce godine (red.br. 7+8-9 ) 514 180.254
Stanje na dan 31.12. tekuce godine {red.br, 10+11-12) 517 180.254
Stanje na dan 01,01, prethodne godine 518 2.832.347
Korigovano potetne stanje na dan 01,01, prethodne godine (red.br. 142-3) 521 2.832.347
Ukupna povedanja u prethodnoj godini 522 84.214
Ukupna smanjenja u prethodne] godini 523 33
Stanje na dan 31.12. prethodne godine (red.br. 4+5-6) 524 2.916.528
Korigovano potetno stanje na dan 01.01. tekuce godine {red.br. 7+8-9 ) 527 2.916.528
Ukupna povedanja u tekuéo] godini 528 589.938
Ukupna smanjenja u tekucoj godini 529 138.628
Stanje na dan 31.12, tekude godine (red.br. 10+11-12) 530 3.367.838
Stanje na dan 01.01. prethodne godine 544 2.801.668
Korigovano poletno stanje na dan 01.01, prethodne godine (red.br. 14+2-3) 547 2.801.668
Ukupna povecanja u prethodnoj godini 548 98.026
Ukupna smanjenja u prethednoj godini 549 1.934
Stanje na dan 31.12, prethodne godine {red.br, 4+5-6) 550 2.897.760
Korigovano poéetno stanje na dan 01.01. tekuce godine {red.br, 7+8-9 ) 553 2.897.760
Ukupna povecdania u teku¢oj godini 554 138.613
Ukupna smanjenja u tekucoj godini 555 589.371
Stanje na dan 31.12. tekuée godine (red.br. 10+11-12) 556 2.447.002

STATISTICKI ANEKS za 2008. godinu
I OPSTI PODACI O PRAVNOM LICU ODNOSNO PREDUZETNIKU

1. Broj meseci poslovanja { oznaka od 1 do 12}

2. Oznaka za velidinu { oznaka od 1 do 3 ) 602 3 3

3. Oznakaza vlasnidtvo { oznakaod 1 do 5) 603

4, Broj stranih {pravnih ili fizitkih) lica koja imaju ulesée u kapitalu 604

5. Prosean broj zaposlenih na osnovu stanja krajem svakog meseca ( ceo broj) 605 694 745
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IT BRUTO PREMENE NEMATERIJALNIH ULAGANJA I NEKRETNINA, POSTROJENJA, OPREME I BIOLOSKIH
SREDSTAVA

- iznosi u hi

ljadama dinara -

T e ) : biifo: 1| tspre Neto  *

. Stanje na pofetku godine - nematerijaina ulaganja 3.154.170 1.283.827 1.870.343

1.2. Povetanja {nabavke) u toku godine - nematerijaina ulaganja 27.015 0 27.015
1.3. Smanjenja u toku godine - nematerijaina ulaganja 186.400 0 186.400
1.5. Stanje na kraju godine {606+607-608+609) - nematerijalna ulaganja 2.994,785 1.283.827 1.710.958
2.1. Stanje na pofetku godine - nekretnine postrojenja, oprema i biolodka sredstva 611 2.320.896 396.078 1.924.818
2.2. Povedanje {nabavke) u toku godine - nekretnine postrojenja, oprema i biologka sredstva 612 65.411 [¢] 65.411
2.3. Smanjenje u toku godine - nekretnine postrojenia, oprema i biolo3ka sredstva 613 211,511 0 211.511
srgégt.vs‘;tanje na kraju godine { 611+612-613+614 )} - nekretnine postrojenja, oprema i biolo3ka 815 3.174.796 396.078 1.778.718

III-IX OSTALO

- u hiljadama dinara -

- broj akcija kao ceo broj -

' Opls; Tekuta godifia:: | Prethodna godina

47.060 45.625

6. Dati avansi 7.275 16.886
7. SVEGA (616+617+5618+619+6204621=013+014) 622 54,335 62.511
2. Udeli druétva sa ogranitenom odgovornoscu 625 5.634.015 5.634.015
u tome : strani kapital 626 2.817.008 2.817.008
SVEGA (623+625+627+629+630+631+632=102} 633 5.634.015 5.634.015
1. PotraZivanja po osnovu prodaje { stanje na kraju godine 63% <= 016} 639 385.406 512.902
2. Obaveze iz poslovanja ( stanje na kraju godine 640 <= 117) 640 270.705 271.303
gbé’&tgg;n;fé\gz?au)toku godine od drujtava za csiguranje za naknadu Stete (dugovni promet bez 641 16.378 15.032
4. Porez na dodatu vrednost - prethedni porez (godi&nji iznos po poreskim prijavama) 642 320.034 351.757
5. Obaveze iz poslovanja ( potraZni promet bez pofetnog stanja ) 643 1.959.394 2.525.160
6. Obaveze za neto zarade i naknade zarada ( potraZni promet bez pocetnog stanja) 644 1.992.335 1.095.301
gbg)et;ﬁ;gzsetazgjs(;rez na zarade i naknade zarada na teret zaposlenog ( potraZni promet bez 645 72.949 72.290
gb(foetzgzgzsetazra‘jgc;prinose na zarade i naknade zarada na teret zaposlenog (potraZni promet bez 646 108.922 112.098
;ga.n?ab?veze prema fiziCkim licima za naknade po ugovorima { potraZni promet bez pofetnog 548 152.632 223.862
11. Obaveze za PDV {godi3nji iznos po poreskim prijavama) 649 441.253 495,760
12. Kontrolni zbir { ¢d 639 do 649 ) 650 5.720.008 5.675.465
1. TroZkovi goriva | energije 651 45.554 26,381
2. Troskovi zarade i naknade zarada { bruto ) 652 650.466 655,191
3. Troskovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada na teret poslodavca 653 132.418 115,301
4, Tro3kovi naknada fizikim licima ( bruto } po osnovu ugovora 654 101.696 142.992
5. Troskovi naknada flanovima upravnog i nadzornog odbora ( bruto ) 655 1.045 752
6. Ostali litni rashodi | naknade 656 81.180 119.990
7. Troskovi proizvodnih usluga 657 239.120 411.391
8. Trodkovl zakupnina 658 83.694 125.634
11. Trodkovi amortizacije 661 138.099 122,331
12. TroZkovi premija osiguranja 662 12.910 12.410
13, Tro8kovi platnog prometa 663 2.936 3.054
14. TroSkovi &lanarina 664 651 677
15, Trodkovi poreza 665 7.398 3.160
18. Rashodi kamata i deo finansijskih rashoda 668 103.020 110.023
ggétﬁzsggf;;:vgusgz%t:rinzea, l;sg;;r;ee, :;i:::nsévene, obrazovne, nautne i verske namene, za 670 42.276 28.446
21. Kontrolni zbir ( od 651 do 670 } 671 A.642,563 1.877.733
1. Prihodi od prodaje robe 672 30.740 50.292
6. Prihodi od kamata 677 6.417 5.189
9. Kontrolni zbir { od 672 do 679 } 680 37.157 55.481
2. Obratunate carine | druge uvozne daZbine { ukupan godisnji iznos prema obralunu ) 682 2.085 1.972
8. Kontrolni zbir { od 681 do 687 ) 688 2.085 1.972
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1. OSNIVANJE | DELATNOST

Drustve sa ograni¢enom odgovomo$tu "Politika novine i magazini', Beograd,
Makedonska broj 29, {u daljem tekstu "Drultve”), osnovano je na asnovu Ugovora o
osnivanju preduzeda zakijutenog 29.01.2002. godine izmedu;

- Politike ad, Beograd, i
- WAZ Medienveteiligungsgesellschafi Balkan Gmbh

Preduzede e podelo sa radom 01, marta 2002, godine

Osnovna delatnost Drutva je izdavanje novina i dasopisa. Ostale delatnosti su:
distribucija 1 prodaja sopstvenih i tudih novina, prodaja robe Siroke potrodnie.
pruZanie usluga Stampanja, pruZanje usluga oglasavanja i sliéno.

Na dan 9. Februara 2005. godins Drudtvo je donelo Odluku o osnivanju tri zavisna
preduzeéaito:

- Politika Pradaja d.0.0, Beograd,
- Politika Stamparija d.0.0, Beograd i
- Poiitika Magazini d.0.0, Beograd.

Kapital prvonavedencg zavisnog preduzeda je, nedugo zatim, otuden.

Drudtve sa ogranitenom odgovornodsu ,Politika magazini®, Beagrad, Makedonska
29, osnovano j& na osnovu Qdiuke o osnivanju preduzeéa donete 8. februara 2005.
godine od strane Preduzeta za izdavanje novina i Gasopisa Politika novine |
magazini® d.o.o. Beograd (u daljem tekstu PNM). PNM Je osnivad Preduzeés |
poseduje 100% uteséa u kapitalu Preduzeda.

Preduzete je polelo sa radom (1. avgusta 2005. godine. Osnowvna delatnost
Preduzeta je izdavanje tasopisa i sliénih periodignih izdanja.

Sa stanjem na dan 31,12 2005, godine preduzece je zapoSijavalo 83 radnika. Na dan
31.12.2004. godine zaposfavalo je 92 zaposlena dok 31.12.2007, godine preduzecs
zaposijava svega 73 zaposlena.

Na osnovu Ugovera o spajanju uz pripajanje zakljutenog dana 20.12.2007. godine,
ovarenog kod Prvog opStinskog suda u Beogradu, doneta je Odiuka o statusng
promeni spajanja uz pripajanje privrednog dustva Politika Magazini d.0.0. Beograd
provrednom drugtvu Palitika novine | magazini d.0.0. na dan 01.01.2008. godine

Foslovne promene nastale izmedu dana saéinjavanja bilansa i dana upisa u registar
spajanja uz pripajanje priviednog drudtva Politika Magazini d.o.0. privrednom drustvu
Politika novine i magazini d.0.0., ocbuhvataju se u poslovnim knjigama privrednog
drustva Politika novine | magaazini.

Odiukom Skupstine drustva Politika novine | magazini keo | Qdlukom Skupétine
privrednog drudtva Politka novine | magazini kao organa odiutivanja za privredno
drustve Politika Magazini, oviaiéeni su generain! direkter Srdan Janidijevié i zamenik
generainog direktora Werner Herics da u pravcu realizacije navedene statusne
promene spajanja uz pripajanje preduzmu sve radnje i donesu sve potrebne odluke
do kona&neg ckonéanja statusne promene.

Pevog januara 2008. godine stuplo je na snagu Ugovar o licendt kojim je regulisano
da Politika novine | magazine kao nosilac Zigova: Huper Razbibriga, Viva, Ana, Svet
kompjutera, Huper Enigmatika, Huper, Bazar, llusfrovana politika daje sticaocu
licence, Palitici ad, pravo na iskijuéivo koriéenje navedenih Zigova. Pravo se odnosi i
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na Poltikin zabavnik ko)l se nalazi u postupku registracije pred Zavodom za
intelektualnu svojinu,

Oprema koja je potrebna za pripremu i izdavanje magazina je shodno Ugovoru o
prenosy svojine na opremi od 04.01.2008. godine prensta u celosti u svojinu na
Poiitiku ad.

Drudtvo sa ogranitenom cdgovornodéu Politika Stamparija® Beograd, Makedonska
20, osnovano je na oshovuy Qdluke o osnivanju preduzeda donete 09.02.2005.
goding od strane Preduzedfa za izdavanje novina i fasopisa "Politika novine i
magazini" d.0.0 i poseduje 100% udesta u kapitalu Preduze¢a. Osnovna delatnost
preduzecéa je pruZanje Stamparskih usluga. Sa stanjem na dan 31.12.2005. godine
preduzede je zapodliavalo 157 radnika. Dana 31.12.2007. godine je zapodljavalo je
128 zaposiena. Na dan 31.12.2008. godine Predurede 2apodijava 1356 zaposlenih

Brustvo Politika Novine | Magazini 31.12.2005. godine zapoéljavale je 927 radnika.
Godinu dana kasnije preduzeée zapodljava 718 zaposlenih, Dana 31.12,2007.
godine zaposljava 577 zaposlenih. Na dan 31.12.2008. godine preduzeds zaposljava
559 zaposienih.

Konsolidovant  finansijski zveStajl za Drustvo odobreni su od strane direktora i
zamenika generalnog direkiora PNM dana 27.04.2009. gedire,

Odobren! finansiiski izvestaji mogu naknadno da budu izmenjeni na osnovu misjenja
revizora, a J skladu sa vaZedim propisima.

2, PREGLED ZNACAJINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Osnovne radunovodstvene politke primenjene za sastavijanje ovih finansijskih
izvestaja navedens su u daljem tekstu. Ove politike su konzistenino primenjene na
sve prikazane godine ¢sim ako nije drugadije naznageno,

2.1. Osnova za sastavijanje finansijskih izvestaja

PriloZeni finansijski izvestajl predstavijaju finansijske izveltaje Drultva sastavijene u
skiadu sa &lanom 24 Zakona o radunovedstvu T reviziji (SluZbeni Glasnik RS br 46/06
od 02. juna 2006. goding). Qvaj Zakon zahteva da finansijski izvestaji za godinu
zavetenu na dan 31, decerbra 2006. godine budu sasiavijeni u skladu sa
Medunarodnim Standardima Finansijskog izvestavanja {MSF1).

Na osnovu ovilaSdenja iz Zakona © rafunovodstvu i reviziji, u 2008, godini
Ministarsivo Finansija je donelo Pravilnk o sadrfini | formi obrazaca i sadrZini
pozicija u obrascima finansijskih izveStaja za privredna drustva, zadruge, druga
pravna lica i preduzetnike"(sl.gkbr.114/06; 119/08) {1 Praviinik o Kontom okviru |
sadrZini raduna u Kontnom okviru za privredna drudtva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike®, {sl.gl. rs 114/06; 119/08) kao osnove za sastavijanje finansijskih
izvestaja podev od 31, decembra 2006. godine.

CruBtvo je sastavilo priloZene finansijske izvestaje u skladu sa zahtevima Zakona o
radunovodstvy | reviziji | navedenim Pravilnicima izdatim od stranhe Ministarstva
Finansija Rapuhlike Srbije.

Finansljski izvestali su sastavifen! v skladu sa konceptom nastavka poslovanja, koji
preipostavija da ée Drudtvo nastaviti da posluje v neogranidenom periodu |
predvidijivoj bududnosti,

Pritikom vrednovanja bifansnih pozicija i sastavljanja finansijskih izvestaja primenjena
je obradunska osnova.
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Sve stavke ukljuéene u finansijske izvestaje DruStva se odmeravaju U njihovoj
funkcionalno} valuti, odnosno u dinarima (RSD), jer je to valuta koja najbolje
odrazava ekorniomsku su$ting privrednog okruZenja u kom Drustve posiuje
(funkcionaina valula™. Sve transakcije koje se obavijaju u valutama Kkojie nisu
funkcionalna valuta tretiraju e kao transakcije u stranim valutama.

lzuzev kako je navedenc niZe, finansijski izvestaji Drustva sastavijeni su u skiadu sa
Medunarodnim standardima finansijskog Ezvedtavania (MSFI). Finansiiski izvestaji su
sastavijeni prema Konceptu Istorijskih trokova. Drudtvo je sastavilo ove finansijske
izveStaje u skladu sa Zakonom o racunovodsivu | revizijl kol zahteva da finansijski
izvedtaji budu pripremifeni u skladu sa svim MSFI kaa i propisima izdatim od sirane
Minlstarstva finansila Republike Srbije. Imajuéi u vidu razlike izmefu ove dve
regutative, ovi finansijski izvestaji cdstupaju od MSF! v slededem:

+ vanbilansna sredstva i obaveze su prikazana na obrascu bilansa stanja
Qve stavke po definiciji MSF| ne predstavijaju ni sredstva ni obaveze,

» gubitak iznad visineg kapitala prikazuje se kao stavka aktive. koja po
dafinicijl MSFI nema karakter sredstva;

« format finansijskih izveétaja propisan od strane Minislarstvs 2a finansije
nije u skladu sa zahtevima MRS 1 - “Prikazivanje finansijskih
irvestaja "

Sastavijanje finansijskih izvesStaja u skiadu sa MSFI zahteva primenu izvesnih
kljugnih radunovodstvenih procena.

Tumacenja i standardi koji su stupili na shagu u 2008 godini, ali nisu
relavantni

Standardi | tumaZenja koji su objavijeni, €lja je primena obavezna za
ratunovodstvene periode na it nakon 1. januara 2008. godine, all nisu relevantna
2a poslovanje Drustva:

« [IFRIC 12, Ugovori o koncesijama®, i
IFRIC 13, , Programi lojalnosti kupacs™.
MSFI 1 .Prva primena Medunarodnih  standarda  finansijskog
fzvestavanja” | MRS 27 [Konsolidovani i pojedinaini finansijski
izyedtajl

Standardi, izmene i tumadenja postojeih standarda koji jod nisu stupili na
snagu

Standardi, dopune | tumadenja postojecih standarda &ija Je primena obavezna za
obratunske periode koji poginju na dan ili posle 1. januara 2009. godine ili kasnije:

« MRS 23 (Dopuna), Trogkovi pozajmljivanja’ {stupa na snagu 1. januara
2009. godine);

» MRS 1 (Revidiran) .Prezentacija finansijskih lzvestaja'(stupa na snagu
1. januara 2009. godine).

» MSFI 2 {lzmene}, ,Piacanje akcljama®“ (na snazi od 1 jenuara 2008.
gadine).

« MRS 32 (lzmene), .Finansijski instrumenti: Prezentacija", i MRS 1
{lzmene), Prazenlacia finansijskih izvesiaja’- Finansijski instrumenti
58 pravom ponovna prodaje emitentu | obaverama koje proizilaze iz
likvidacije” (stupa na snagu od 1 januara 2009. godine}.

+ MRS 27 (Revidiran), , Konsolidovani i pojedinadni finansijski tzvestag”,
(na shaziod 1 jula 2008, godine),
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» MSF1 3 (Revidiran), .Poslovne kombinacije' (stupa na snagu od 1 jula
2009, godine

= MSFI § {izmeng), , Stalna imovina koja se dr2i za prodaju | prestanak
poslovanja" i shodno tome izmena MSFI 1, Prva primena MSFI")
{stupa na snagu 1 jula 2009. godine). Shodna izmena MSF| 1 navodi
da se ove izmene primenjuju prospektivno od datuma prelaska na
MSFI.

+ MRS 23 {lzmene), ,Trodkovl pozajmijivanja" (stupa na snagu od 1
januara 2008. goding) Ovim se eliminide nekonzistentnost u terminima
izmedu MRS 32 i MRS 23. MRS 28 (lzmens), [nvesticiie u pridruzens
entitete” (odgovarajuée izmene MRS 32, Finansfski instrumenti:
Prezentaciie®, | M8F1 7, Finangijski instrumenti: Obelodanjivanja” (stupa
na snagu od 1 januara 2009, godine).

» MRS 36 (lzmene), Mmanjenje vradnosti imovine® (stupa na snagu od 1
januara 2009. godine)..

» MRS 38 (lzmene), .Nematerijalna ulaganja’ (stupa na snagu od 1
januara 2009. godine).

« MRS 19 (lzmene), .Primanja zaposlenih" (stupa na snagu 1 januara
2008, godine). lzmene su dec projekta godiSnjeg poboli$anja
standarda od strane |IASB.a kgji je objavijen u maju 2008. godine.

« Takode je izvrSena izmena MRS 37, ,Rezervisanja, potencijaine
obaveze i potencijaina sredstva”, u cilju postizanja konzistentnosti sa
MRS 19 u pogledu 2shteva da potencijalne obaveze budu
obelodanjene, iaka nisu priznate. MRS

+« MRS 30 {lzmene)}. Finansijski instrumenti: Priznavanje | cdmeravanje”
(stupa na snagu od 1 januara 200%8. godine}, lzmene su deo projekia
godigénjeg pobolj$anja standarda od strane IASB-a koji je objavijan u
maju 2008. gadine.

+ MRS 1(izmene), Prezentacija finansijskih izvedtaja*} stupa ns snagu
od 1 januara 2009, godine). lzmene su deo projekta godidnjeg
pobolj$anja standarda od strane IASB-a koji je abjavijen u maju 2008.
godine.

» lzvrgan je odredenl broj manjih izmena:u MSFI 7, Finansijski
instrumentl. Obelodanjivanja” zatim u MRS 8 |, ,Raduncvodstvene
politike, promena u ratunovodstvenim procenama i gredke”; MRS 10,
Dogadaji nakon izvestajnog peticda”,; MRS 18, Prihodl, | MRS 34,
JPeticdidno finansijske lzvestavanje® koje predstaviaju deo projekia
godiénjeg pobali$anja standarda od strane IASE koje je objavijeno u
maju 2008. godine (koje nije pormenuto gore).

s lzvrésn je odredeni broj manjih kmena u MSF! 7, _Finansijski
instrumenti: Obelodanjivanja® zatim u MRS 6 , .Rafunovodstvene
nolitike, promena u radunovodstvanim procenama | gredke®; MRS 10,
Dogadaji nekon izvestajnog perioda’,; MRS 18, ,Prihodi®, i MRS 34,
Perioditne finansijsko izvestavanje” koje predstavijaju deo projekia
godidnjeg poboljSanja standarda od strane IASB koje je objavijeno u
maju 2008, godine {(koje nije pomenute gore).

+ |FRIC 18, Za3tita neto ulaganja u inosiranc posiovanje (stupa na
snagu od 1 oktobra 2008. godine). IFRIC 18 objadnjava
rafunovodsiveni tretman koji se odnosi na  za3titu neto ulaganja.
MRS 21, »Efekti promena kurseva stranih valulas se primenjuie na
zagticene stavke. Drudtvo ¢ée primeniti IFRIC 16 od 1 januara 2009.
godine. Ne otekuje se da ée ovo imati uticaja na finansljske izveStaje
drustva.

« Tumadenja i izmane postojeéih standarda koje su objavijene i postaju
obavezne za primenu na obratunske periode koji podinju na ili posle 1
januara 2008, goding ili kasnije, ali koje nisu relavantng za poslovanje
drustva:
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= IFRIC 13, 'Programi nagrada za lojaine kupce' {stupa na snagu 1. jula
2008. godine).

s MRS 186 (lzmene), .Nekretnine, postrojenja i oprema" (i pratete
izmene MRS 7, .lzvedta) o tokovima gotovine stupa na snagu od 1
januara 2009. godine). Ova izmena nede imati uticaja na poslovanje
drublva Iz razlogs 3to Orulitvo nems ni jednu kompaniju u &jem se
redovnom poslovanju nalazi aktivnost izdavanja u zakup a zatim
prodaja sredstava.

» MRS 27 {lzmene}, Konsolidovani i pojedinaéni finansijski izvestaji
{stupa na snagu od 1 januara 200¢. godine).. Ulaganje u zavisni entitet
raéunovodstveno se obuhvata prema zahtevima iz MRS 39,"Flnansijski
Instrumentt:priznavanje | odmeravanje® | klasifikuje se kao ulaganje
koje se dri radi prodaje prema MSFI 5, ,Staina imovina za prodaju i
prestanak poslovanja®, ali primena MRS 39 se nastavlja. Ove izmene
nete imat: uticaja na posiovanje Crustva zbog toga &to politika ulaganja
u zavisne entitete zahteva da se ulaganje evidentira u pojedinadnim
knjigama po nabavng] vrednost svakog entiteta.

« MRS 28 (lzmene). Jnvesticije u pridruZene entitete”® (i odgovarajuée
izmene U MRS 32, Finansijski instrumenti: prezentacijs® (stupa na
snagu od 1 januara 2009, godine).

¢« MRS 29 (lzmene), [Finansijsko IzveStavanje u hiperinflatornim
ekonomijama'(stupa na snagu od 1 Januara 2009, godine). izmene
neta

+ Imati ulicaja na poslovanje Drustva, s obzirom da Drudtyo ne posluje u
hiparinflatornoj ekonomiji,

+ MRS 31 (lzmene) ,USelta u rajednidkim poduhvatima® (i
odgovarajuée izmene « MRS 32 | MSFI 7) (stupa na snagu od 1
januara 2009. goding).. Ova izmena nade imati uticaja na poslovanje
Drustva s obzirom da Drustvo nema ufedta u zajednikom
posiovanju.

« MRS 38 (lzmene), [Nematerijalna imovina" (stupa na snagu od 1
januara 2009. geding). |zmene su deo projekia godi$njeg poboljfanja
standarda od strane IASB-a kojl je oblavien u maju 2008. godine.
Ovom izmenom ge eliminidu izrazi kao &to su retko, ako ikad” kojim se
potkrepljufe primena mstoda ¥oli ima za rezultat nifu stopu otpisa nego
§to obezheduje proporcionaint metod otpisa.

+» MRS 40 {izmena) ,Investicione nekretning” (i odgovarajude izmene u
MRS 16) {stupa na snagu od 1 janyara 2008. godine). Ova izmena
nete imati uticaja na poslovanje Druslva s obzirom da Drustvo ne
poseduje investicione nekretnine,

« MRS 41 (1zmena) Poijoprivreds” (stupa na snagu od 1 januara 2008,
geding). Ova izmena neée Imati ulicaja na poslovanje drustva s
obzirom da Druétve nema poljoprivrednu delatnost.

« MRS 20 (lzmena), ,Radunovodstvo drZavnih davanja i obslodanjivanje
drzavne pomodi* (stupa na snagu od 1 januara 2009. goding). Ova
lzmena nede imati uicaje na poslovanje Drudtva s cbzirom da Drudivo
nema zajmova ni druge ohblike driavne pomodt,

¢ lzvriene su manie zZmene v MRS 20" Ralunovodstvo driavnih
davanja i obslodanjivanje drzavne pomodi,”, MRS 29, Finansijsko
lzvestavanje v hiperifflatornimy ekonomijama®, MRS 4C [nvesticione
nekretnine” | MRS 41 Poljoprivreda” koje su deo projekia godinjeg
pebolianja standarda od strane {ASB-a objavilenog u maju 2008
gedine, koja nisu gore navadena. Ove izmene neée imath uticaja na
posiovanje Drustva

¢ IFRIC, 15 »Ugovori o izgradnji nekretnina® (stupa na snagu od
januara 2008. goding). Ovo tumadenje objadnjava da I na odredens
transakcije treba primeniti MRS 18, Prihodi*, #li MRS 11, Mgaoveri o

et e Strana 8

Potvrda o prijemu finansijskog izve$taja 08.07.2009 evid. br 208938

12




izgradnfl®  Verovatno dée MRS 18 biti primenjen na $iroki krug
fransakcija. IFRIC 15 nije relevantan za poslovanje Drusiva

2.2, Uporednl podaci

Uporedne podatke i potetna stanja &ing podaci sadrZani u finansijskim izvesdtajima za
2007. godinu ukijudujuéi sve podatke za pravno lice koje je pripojeng i iskljudujudi
interne odnaose.

2.3. Preracunavanje stranih valuta
{a) Funkcionalna i valuta prikazivanja

Stavke ukljutene u finansljske izvestaje Drudtva se odmeravaju | prikezuju u valui
primarnog ekonomskeg okruZenja u kojem Drustvo posluje (funkcionalna vatuta).
Finansijsii izve$tajt su prikazani v dinarima [[RSD"] koji predstavijaju funkcionainu
valutu izve$tavanja Drustva.

{b) Transakcije I stanfa

Transakeije u strang] valutl se preradunavaju u fupkcionalnu valutu primenom
devimih kurseva vaiecth na dan transakcije ili vrednovanja po keme se stavke
ponovo odmeravaju, Pozitivae | negativne kursne razlike nastale iz izmirenja takvin
transakelia | iz preraduna monetarnih sredstava i obaveza lzrazenih u stranim
valutama ng kraju godine, priznaju se u bilansu uspeha, osim u sludaju kada su
odloZene u kapitalu kao instrument| zaslite tokova gotovine | instrumenti zastite neto
dlaganja. Pozitivne | negativhe kursne razlike koje se odnose na chaveze po
kreditima i gotovinu i gotovinske ekvivalente se prikazuju u bilansy uspeha u okviru
pozicile .finansijski prihodi il rashodi®. Sve ostale pozitivne i negativne kursna razlike
se prikazuju u bilansu uspsha u okviru pozicile ostali (gubict) / dobici ~ neto.

2.4. Nekretnine, pestrojenja, oprema I nematerijalna ulaganja

Nekretnine, postrojenia | oprema su matanjaina sredstva koja Drustve drZi za
upotrebu u proizvodnji i za isporuku rohe ili pruZanje usluga, za iznajmljivanje
drugim licima it u administrativne svrhe, i 2za koja se ofekuje da ¢o se koristiti dule
od jednaog obradunskog parioga,

Pogetno merenje nekretnina, postrojenja § opreme koji Ispuniavaju uslove za
priznavanje 2a sredstvo vr8i se po nabavnoj vrednesti ili po ceni koStanja. Nabavna
vrednost se sastojl od nabavhe cene uvelane za sve zavisne troZkove nabavke,
Sredstva koja se izraduju u sopsivenoj refiji vrednuju se po cent kosdtanja, pod
usiovom da nije veda od neto pradajne vrednosti,

Naknadni izdatak za nekretnine, postrojenja | cpremu povedava vrednost sredstava
samo kada je verovalno da ¢e se budude ekonomske koristi povezane sa tim
sredstvima prelivati u Drudtvo § kada se nabavna vrednost (cena kodtanjs) moZe
pouzdans odmeriti.

Trodkovl servisiranja, tehni¢kog odrzavanja, manje popravke i ostalo ne povecavaju
vrednost sredstva veé predstavijaiu rashod periods,

Nakon potetnog priznavanja. nekretnine, posfroienja | oprema iskazuju se po
nabavnoj vrednosti i po ceni koStanja umanjencj za ukupan iznos obradunate
amortizacije i ukupan iznos gubitaka zbog obezvredenja.

Osnovicu za amortizaclju nekratning, postrojenja i opreme gini nabavna vrednost ifi
cena kostanja po odbitku preostale vrednosti sredstava. Ako je preostala vrednost
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sredstava beznadajna, smatra ee da je jednaka nuli, a kada je znadajna, preostala
vrednest se procenjuje na dan sticania | ne poveéava se naknadno zbog promene
cena. Prag znatajnost” 2a ostatak vrednosti, na predlog direktora Sektora finansija
PNM, utvrduje odiukom direktor Drutva.

MNekretnine, postrojenja i oprema ofpisuju se na teref rashoda putem ameorizaciie.
iznos nekretnine, postrojenja i opreme koji podie?e amorizacii otpisuje se
sisternatskl tokorn njihovog korisnog veka trajanja primenam proporcionainih stopa
amortizacije.

Obratun amortizacije nekrefnina, postrojenja i opreme vrii se od podetka narednog
maseca u adnosu na mesec kada je sredstvo stavijeno u upotrebu,

Obradun amortizacije vrii se za svako sredstvo, osim kod alata | inventara koji se
kalkulativne otpisuje i za koji direkior Sektora finansija PNM moZe doneti odiuku da
s grupno otpisuje.

Za nekretnine, postrojenja, opremuy, ostala osnovna sredstva | nematerijalna ulaganja
Korisli se slededi korisni vek trajanja:

i ' koriani vek
nb. ! Vrsta itrajanja
1,. Gradevinski objekli | posfrojenja i .Bo_ 1
P Gradevinski objekti wsokogradmelmskogradnje 40 !
+ 7'y armirangbetonske konstrukelje I
{_3.| Ostali gradevinsk: objekti e o 88T
. _3a) Kiosct | [okalt 167
i_..4.] Oprema NUUUTUTUTRUU A 15 R
" 5.] Stamparska oprema 12.5
P Pogonski | poslovni inventar (sirojevi, alati, transportna B -20
i "| sredstva i uredaji)
. __7.] Name3taj, poslovni inventar I -
i Kancelarijska oprema, ratunarska oprema, softver,
i 8.| telekomunikaciona oprema, putnicka motoma vozila, vozila H.143
| na motorni pogen i prikluéni uredaji
2 Nematefgalng ulaganja — brand name i know-how neodreden
. 8a] Nematerjaina ulaganja - patenti, licence i softver ) i
| 10) Ostalanepomenutasredstve . 510 ]

Kotisni vek trejanja nekretning, postrojenja i opreme preispituje se najmanje na svaki
datum bilansa stanja i, ako su ofekivanja zasnovana na novim pracenama znabajno
razlidita od prethodnih, cbradun troSkova amortizacije za tekudi i bududi pericd se
kaoriguje.

Metod obratuna amortizaciie koji se primenjuje na nekretninu, postrojenje i opremu
preispituje se periodifng | ukolike je dodlo do znadajne promena u ofekivanom
obrascu trosanja ekonomskih koristi od tih sredstave, metod se menja tako da
odraZava taj izmenjeni nadin. Kada Je takva promena metoda obra¢una amaortizacije
neophodna, onda se ona ratunovodstveno ohuhvaia kap promena raunovodstvens
procene, a obracunatt trodkaovi amartizaclje za tekudi | bududi period se koriguju.

Najkasnije na Kraju obradunskog perioda (a po potrebl | Cesde), vrii se provera da li
j& dodlo do umanjenja vrednosti stalne imovine i to zasebno za svako pojedinadne
osnovno sredstvo. Razlozi umanjenja vrednosti sy, zastarslost, postojanje planova
da se smanji il chustavi neka delatnost i sl.
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Utvrdivanie umanjenjs vrednosti iskazuje se kao gubilak keji se priznaje kao rashod
perioda.

Nekretnina, postrojenje i oprema prestaju da se iskazuju u bilansu stanja nakon
ofudivanja 1ii kada j@ sredstvo irajno povuéenc iz upotrebe | kada se od njegoveg
otuden|a ne ofekuju nikakve budude ekonomske karist,

Dobict ili gublei koji proisteknu iz rashodovania iHl otudenja nekretnina, postrojenja i
opreme utvrdujy se kao razika izmedu procenjenih neto prilive od prodaje |
iskazanog lznosa sredstava i priznaju se kao prihod ili rashod u bilansu uspeha,

Nekretnine, postrojenja | aprema na dan 31. dacembar 2004. godine iskazana su po
revalorizovanaj nabavngj vrednosti, umanjencj za ispravku vrednosti. Revalorizacija
nekretnina, pestrojenjs, opreme kao i nematerijainih ulaganja, je izvriena do 31.
decembra 2003. godine, primenom zvaniéng objavijenih keeficijenata revalorizacije
na prvobitnu nabavnu ili revalorizovanu vrednost | ispravku vrednosti , koja je za deo
ovih sredstava, prenetih od Politike ad. Beograd, fomrmirana na osnovu progens
vrednosti nekretnina, postrojenja i opreme, kao i nematerijalnib ulaganja, izvr§ene od
strane strugnih sluZbi Drustva, sa stanjem na dan 01, mart 2002. godine
Revalorizovana sadadnja vrednost nekretnina, postrojenja | opreme na dan 31.
decembra 2003. godine priznata je kKao verovatna nahavna vrednost na taj dan.

2.6. Nematerijalna sredstva

Nematerijaina sredstva su odrediva nemonatarna sredstva bez fizidkog sadrZaja koja
sluZe za proizvodniju il isporuku robe ill usluga, za iznajmijivanje drugim licina ili se
koriste u administrativne svrhe,

Sredstvo spada u nematerijalna ulaganja ako moZe da bude pouzdano izmerijivo,
ako postoji kontrola nad resursima i ako postoje bududée koristi.

Nematerijalnim ulaganjima smatraju se : ulaganja v koncesije, ulagania u razvoj
novih proizveda i proizvodnju novih ili znafajno unapredenih materijala, uredaje,
proizvoda. procesa, sistema i usluga pre podetka komercljalne proizvodnje ili
upotrebe, ulaganja u nauéno | tehnitko znanje , ulaganja u kreiranje | primenu novih
procesa il sistema, ulzganje u nabavku ficence, sticanje prava na intelektuainu
svojinu, ulaganje u poznavanje trzidta i trgovatke cznake (robne marke | objavijene
nasiove) i s,

Nematerijalno uleganje potetno se vrednuje po nabavnoj vrednosti il cent koBtanja.
MNaknadno merenje, nakon poéetnog priznavanja , vrdi se po nabavng vrednost,
odnosne ceni kodtanja, umanjeng za ukupnu amortizaciju | ukupne gubilke zbog
obezvradenja.

Nematerijalna ulagania podle2u obradunu amortizacije, a amortizacija potinje da se
pbratunava kada je ulaganje raspoloZivo za upotrebu. Osnovicu za amortizaciju
namaterijainih ulaganja &ini podtena vrednost po odbitku njihove pregstale vrednosti.
Za nematerijaina ulaganja sa neodredenim rokom ftrajanja ne obratunava se
amoriizacia

Nematerijalna ulaganja se ne oftpisuju, osim ulaganja &ije je vreme koriééen|a
utvrdeno ugovorom, kada se otpisivanje vrst u rokovima koji prolstidu iz ugovora.
Preostali vek koriféenja za svako nematerijalno ulaganje utvrduje se na datum
svakog bilansa stanja izvrdi provery preostalog veka koriScenja nematerijainog
ulaganja

Interno nastall good-will ne priznaje se kao nematerijalno ulaganje

e - - PR SR B e e
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Korisni vek trajanja nematerijainih ulaganja, procena ostatka vrednosti Prag
znadajnosti® utvrduje se za svako nematerijslne ulaganje posebno pri aktiviranju
nematerijalnog ulaganja kao i na dan svakog bilansa .

Stedene licence racunarsith softvera kapitatizuju se u iznosu tro$kova nastalih u
sticanju | stavijanju u upotrebu softvera, Ovi trogkovi se amortizuju tokom njihovog
procaenjenog veka upotrébe od 5 godina.

Stedene licence se iskazuju po istorijskoj nabavnoj vrednosti. Licence imaju
ograniten vek upotrebe i Iskazulu se& po nabavnoi vrednosti umanjeno za
akumuliranu  ispravku  vrednosti.  Amortizacija se izratunava primenom
proporcionalne metode kako hi se trodkovi licenci raspodelili u toku njlhoveg
procenjenog veka upotrebe.

Troskovi koji se odnose na odrzavanje programa racunarskog softvera priznaju se
kao rashodi kada nastanu.

Trodkavi koji se mogu direktno pripisati kapitalizuju se kao deo softverskog proizvoda
i ukljutuju trodkove zaposlenib na razvoju softvera | odgovarajuci deo relevantnih
opétih trodkova.,

Catali izdaci za razva] koji ne mogu ispunill Kriterfe priznaju se kao rashodi kada
nastanu. Tro8kovi razvoja koji su prethodno priznati kao rashodi ne priznaju se kao
sredstvo u narednom periodu.

Doblei i gubiel po osnovu cludjenja sredstava utvrduju se iz razlike novéanog priliva i
knjigovodstvens vrednosti i iskazuju se u bilansu uspeha u okviru ostalih prihoda -
trodkova.

Nematerijalna ulaganja se odnose na know how (unet od strane WAZ-a), ime
Politika, kao i prava na sva dnevna izdanja | Easopise {uneto od strane Politke ad)
kao i razne kompjuterske programe (software)

2.6. Investicione nekretnine

Invesiiciona nekretnina vrednuje se primenom metode nabavne vrednost
pradvifancg MRS 40 - Investiclone nekretnine.

Investiciona nekretnina je nekrétnina (zemljiste Ili zgrada, ili deo zgrade, ili i jedna i
drugo), kaju Drustve (kao viasnik i korisnik finansijskog lizinga) drZi radi ostvarivanja
zarade o4 izdavanja nekretnine ili radi uveéanja vrednosti i radi i jednog | drugog, a
ne radi; upotrebe za proizvodnju il snabdevanja robom ili pru2anje usluga il za
potrebe administrativnog poslovanja, ili prodaje u okviru redovnog poslovanja.

Foéetno merenje investicione nekretnine prillkom slicanja (nabavke) vrii se po
nabavnoj vrednosti ill cenl koStanja. Pri podetnom maearenju zavisnl trogkovi nabavke
ukljuéuju se u nabavou vrednost il cenu kostanja.

Naknadni izdacl ko|i se odnose na veé priznatu investiclonu nekretninu pripisuiv se
knjigovodstvenom [znosu te investicione nekretnine ako je verovatno da ée priliv
tuducih ekonomskih karisti da bude vedéi od prvobitno procenjene stope prinesa te
investicions nekretnine. Svi ostall naknadno nasiall izdaci priznaju se kao rashod u
pericdu u kojem su nastali.

Nakon pocetnog priznavanja naknadno merenje investicione nekretnine vrdi se
prema metodu nabavne vrednosti il cene ko3tanja, umanjencj za ukupan iznos
ispravki vrednosti po osnovu amortizacije i ukupan iznos ispravki vrednosti po
osnovu obezvredenja.
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Za obradun amortizaclje investicionih nekretnina primenjuje se proporcionalnl metod
otpisivanja. Freostali vek kori$éenja i ostalak vrednosti ponaosob za svaku
investiclonu nekretnine, na dan stavijanja U upotrebu ili na dan prevodenja u
Investiclonu nekretninu, utvrduje komisija koju formira direktor Drustva. Komisija je
dwina da na datum svakog bilansa izvrdi proveru peeostalog veka koridtenja
investicione nekrelnine, Na svaki datum finansijskih 1zvediaja satinjava se izvesdtaj o
proceni fer wrednosti investiclone nekreinine 2zs potrebe obelodanjivanja u
finansijskim izvestajima.

2.7, Amortizacija

Amortizacija se ravnomernc chratunava na nabavnu ifi revalorizovanu vrednost
nekretnina. postrojenja | opreme i nematerijalne Imovine primenom godiSniih stopa,
5 ciljem da se sredstva u potpunosti otpisu U toku njinovog korisnog veka trajanja.

Obraéun amortizacije nekretnina, postrojenja i opreme podinje kada se sredstva
stave u upotrebu.

Nematerijalna Imovina koja ima neograniéen vek frajanja, ne amoriizuje se , vet se
festira na obezvredenjs, poredenjem nadoknadivog iznosa | knjigovodstvene
vradnosti na godignjem nivou | kad god postole naznake da je. mo2da, doslo do
umanjenia vrednosti nematerijalne imovine,

Trogkovi amortizacije u 2008. godini. iznose 138.088 hiljada dinara
2.8, Bugoroéni finansijski plasmani

Drustvo je svoje plasmane u duZnitke i viasniCke hartije od vrednosti kiaslfikovalo
kao hartije od vrednosti koje se dr¥e do dospeda. Klasifikacija zavisi od svrhe za koju
su ulzganjz izvrBena. Rukovedstvo vedl kiasifikaciju svojih ulaganja u trenutku
nabavke | redovno vrdi ponoviu procenu izvrdene klasifikacije.

Kupovina | prodaja hartija od vrednosti se priznaje na dan transakgcie, a {0 Je dan
kada se Drudtvo obavezalo da ¢e kupli ili prodati hartje od vrednosti. Nabavna
vrednost ukljudule transakcione troskove. Ulaganja koja se drze do dospeca iskazuju
se po amortizovanoj vrednosti koriséenjem metode efektivhe kamaine stope,

Zaimovi | potrafivanja predstavijaju nederivatna finansliska sredstva sa fiksnim ik
utvrdivim rokovima placanja koja se ne koliraju ni na jetnom aktivnom trfidtu,
Ukljubuju se u tekuca sredstva, osim ukgtiko su im rokovi dospeta duZi od godinu
dana naken datuma bilansa stanje.

Zajmovi 1 polraZivanja se iskazuju u bilansu stanja u okviru pozicije kratkarotnl
finansijski plasmani.

2.9, Zalihe

Zaline su sredstva koja se dr2e za prodaju u uchitajenom toku posiovanja, koje su u
procesu proizvodnje i namenjene su za prodaju il u obliku materijala ili pomaénih
sredstava koja se trofe u procesu proizvodnje ili prilikom pruZanja usiuga.

Zalihe obuhvataju osnovni i pomo¢ni materijal koji ¢e bitl iskori¥teni u procesu
proizvodnje.

Zalihe materijala u loku obratunskog perioda vode s& po prosednim nabavnim cenama.
Materijal za kojl je stigla faktura, a koji nije ocarinjen i nije primljen u magacin, knjizi se
kao potraZivanje od dobavijata za neisporuteni materijal.
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Zalihe obuhvataju:

- gotove proizvode koje je proizvelo Drustvo;
- nedovr$ena proizvode &ija je proizvodnja u tokuy;
- osnovhi | pormodni materifal kaji ce bitl IskoriSdéen u procesu proizvodnje,

Zalihe materijala koje $e nabavijaju od dobavijada mere se po nabavnej vrednosti ili
neto prodajne) vrednosti, ukolke je ona ni2a, dok se zalihe materijala koji je
proizveden kao sopstveni udinak Drudtva mere po ceni ko#tanja, adnosno po neto
prodajnagj vrednosti, ako je niZa.

Nabavnu vrednost ili cenu ko#tanja zalha &ine svi troSkovi nabavke, troZkovi
proizvodnje | drugi nastall trofkovi neophodnt za dovodenje zaliha na njihovo
sadaénje mesto i stanje. Trodkovi nabavke zaliha pbuhvataju nabavnu cenu, uvozne
dazbine i druge poreze {osim onih koje Drustvo mo2e naknadno da povrati od
poreskih viastl), troskove prevoza. manipulativne trofkove i druge trodkove kot se
mogu direktna pripisatl sticanju golovih proizvoda, materijala i ustuga. Popusti, rabati
i drugae sliéne stavke aduzimaju se prl utvrdivanju trogékova nabavke.

Zalihe materijala u toku obradunskog perioda vode se po proseSnlm nabavnim
canama.

Sitan inventar evidentirade se u okviru zaliha materijala, a oipisivade se 100% preko
ispravke vrednosti, na teret troskova materjjala.

210. Kratkoreéna  potraZivanja od kupaca, plasmani 1| Ispravka
vrednosti

PotraZivanja od kupaca se inicijainoe prizraju po fer vrednosti. Rezervisanje za
umanjenje vrednosti potraZivanja se utvrduje kada postoji objektivan dokaz da
Drustvo nede biti u stanju da naplati sve iznose koje potraZuje na osnovu prvobitnih
uslova potraZivanja, Znadajne finansijske poteskote kupca, verovatnoda da te kupag
bitl likvidiran 1ll finansijski reorganizovan, smairaju se indikatorima da je vrednost
pofraZivanja umanjena. Knjigovodstvena vrednost pofraZivanja umanjuje se preko
ispravke vrednosti, a fznos gubltka se priznaje u bilansy uspeha u okviru pozicie
~ostall rashodi (napomena br.27)", Kada je potradivanje nenaplativo, otpisuje se na
teret ispravke vrednosti pofraZivanja od kupaca. Naknadna naplata iznosa koji je
prethodno bio otpisan, iskezuje se u bilansu uspeha u korist .ostalih prihoda”
(napomena br. 20).

Ispravka vrednosti kratkoroénih pefrazivanja se vral na teret bilanga uspeha tekuce
godine na osnovy procene rukovodstva Drustva o naplativosti.

Kada je potraZivanje nenaplativa , otpisuje se ha terat ispravke vrednosti petraZivanja
ad kupaca. Neknadna naplata iznosa koji je prethodno bio ofpisan, iskazuje se u
bilansy uspeha u akviru ostalih prihoda

Ispravka vrednosti potraZivanja je izvriena shodno Cdlucl rukovodstva u iznosu od
106.228.224.,28 dinara u 2008. godini.

Kratkoroéni plasmani obuhvaiaju kredite date u skladu sa propisima, harlije od
vradnosti i ostale kratkoroéne plasmane sa rokom dospeéa, odnosno prodale do
godinu dana od dana Cinidbe, odnosno od dana bilansa, Kratkorodni finansijski
plasmani koji se ne drze radi trgovanja mere se po amortizovano) vrednosti
primenom metoda efektivne kamatne stope, ne uzimajudi u obzir nameru Drustva da
th dr#i do dospeta.
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Ukolike posioji verovatneée da Drudtvo nede modi da naplati sve dospele iznose
{glavnice i kamatu) prema ugovomim uslovima za date kredite, potrakivanja ili
ulaganja koja se drze do dospecéa, a koja su iskazana pa amortizovancj wrednosti,
smatra s& da je nastac gubitak zbog obezvredenja ili nenaplativih potraZivana.
Vising gubltka se iskazuje kao razlika izmedu knligovodstvenog iznosa sredstva i
sadasnje vrednosti ofekivanih bududih tokova gotovine diskontovanih po prvobitng
efektivnoj karnatnoj stopt finansljskog instrumenta (iznos koji moZe da se povrati).

Knfigovodstveni iznes sredstva se umanjuje do rjegove procenjene vrednosti keja
moie da se povrati bifo direktno, bilo korigcenjem ratuna ispravke wednosti.

Dospeli finansijski plasmani | potraZivanja kojima je istekao datum valute ispravijaju
sa na teret rashoda, po proceni organa upravianja o naplativostt konkratnog
potraZivanja.

Kada se ispravka wii na osnovu sudskibh | zakonskik odivka, Ispravka se vrdi
direkino.

2.11. Gotovina | gotovinski ekvivalent]

Gotovinu i gotovinsks ekvivalente obuhvataju : novac u blagsjni, depozite po vidjienju,
sredstva na tekudim dinarskim i deviznim ratunima.

2.42. Vanbllansna sredstva / obaveze

Vanbilansna sredstva / obaveze podrazumevajy imovinu uzefu u zakup, osim
sredstava uzetih u finansijski lizing, | ostala sredstava koja nisu u viasni$tvy Drustva

2.13. Prihodi i rashodl!

Prihod] obuhvataju prihode od uohitajenih aktivnosti Drustva i dobitke. Prihodi od
uobidajenin aktivnosti su prihodi od prodaje robe, proizvoda i usluga, prihodi od
aktiviranfa uinaka, prihodi od subvencijs, dotacija, regresa, kompenzacija i
povradéaja dazbina, prihodi od doprinosa | Slanaring i drugl prihadi koji su obradunati u
knjigovodsivenoj ispravi, nezavisno od vremena naplate. Prihodi se priznaju po
poitenoj vrednosti primijene nadoknade ili potraZivanja.

Dobici predstavijaju druge stavke koje zadovoljavaju definiclju prihoda i mogu, all ne
moraj, da proisteknu iz uocbidajenih aktivnosti Drutva. Dobicl predstavijaju
povecanja ekonomskih koristi | kao takvi po prirodi nisu razlititi od prihoda. Dobici
ukljuéuju dobitke proistekle iz prodaje dugoroénih sredstava, nerealizovane dobitke
{proistekle iz revslorizaclje utrdivin vrednosnth papira) i one ${o rezultiraju iz porasta
iskazane vrednosti dugorofnih sredstava. Prikazuju se na neto osnovi, nakon
umanjenja za odgovarajude rashode.

Rashodi obuhvataju trogkove koji proistitu iz uobi&ajenit aktivnosti Drustva | gubitke.
Trodkovi od uobiéajenih aktivnosti su rashodi direktnog materijala. i robe i drugi
poslovni rashodi (trodkovi ostalog materijala, proizvodne usluge, rezervisania,
amoenrtizacija. nematerijaini troékovi, porez! i doprinosi Drustva nezavisnl od rezultata,
bruto zarade i ostali liéni rashodi), nezavisno cd momenta placanja.

Gubici predstavijaju druge stavke koje zadovoliavaju definiciju rashoda | mogu, ali ne
moraju, da proisteknu iz uobiajenih aktivnosti Drudtva. Predstavijaiu smanjenja
ekonomskih koristi i kao takvi po prirodi nisu razligiti od drugh rashoda. Gubici
ukljuduju gubitke koji su posledica katastrofa (podar, poplava i sl) i one koji su
proizadii iz prodaje dugoroénin sredstava. Takode ukljutuju i nerealizovane gubitke
(proistekle iz efekta porasta kurseva strane valute u vezi sa zaduZivanjima Drustva u
toj valutl).
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2.14, Prihodi od prodaje roba 1 usluga

Prirod ukijuéuje fakturisani iznos za prodatu robu i izvrens usluge, bez poreza na
dodatu vrednost, rabata, ostallh komercijalnin popusta i remitende. Prihod od prodaje
proizvoda i robe se priznaje u momeniy prencsa rizika i korisli od viasnidtva na
kupca. Prihed od izvrienih usiuga se zashiva na stepenu dovrdenosti posla i
utvrduje se kao procentualni odnos ustuga izvrdenih do dana obraduna i ukupnih
usluga koje traba da budu zvrene.

2.15. Poslovnl rashod)

Poslovni rashodl ukjjuuju nabavnu vrednost prodate robe, trodkove materiala,
bruto zarade zaposlenih, amortizaciju it ostalo.

2.186. Prihadi i rashodi kamata
Prihedi i rashodi kamata terete bilans uspeha periods u Xome su nastalt.
2.17. Troskovi poza]mijivanja

Tro8kovi pozajmljivanja priznaju se kao rashod u periodu u kojem su nastali.
Cbhavezna je kapitalizacija (ukijudivanje u nabavnu cenu) trofkova pozajmlijivanja
nastatih u vezl kupovine, lzgradnje ili proizvodnje odredenog sredstva.

2.18. Pozitivne i negativne kursne razlike

Sva sredstva, adnosno potragivania i obaveze u stranim sredstvima piacanja su
preradunate u njihovu dinarske protiverednost po zvaniénom srednjem  kursu
vaze¢em na datum bilansa stanja. To je, kurs razmene na dan bilansa stanje,
cdnosno zvaniéni srednji kurs dinara za evro na dan 31,12.2008. godine

1 EUR = 88,6010 dinara

Peslovne fransakeije u stranim sredstvima pladanja tokom godine preratunavaju se u
dinare po zvanidnom kursu vaiedem na dan svake transakgije,

Pozitivie | negativhe kursne razlike kofe nastaju na deviznim transakcijama v foku
godine i prilikom preratuna pozicija bilansa stanja iskazanih u stranoj valuti, knjifena
su u korist ili na teret bilansa uspeha kao dobicl i gubici po osnowvy kursnih raziika u
obragunskem periodu na koji se cdnose. Nerealizovane pozitivae i negativne kursne
razlike, nastale prlikom preraduna deviznih potrakivanja odnosne obaveza se
Iskazuju na isti nadin kao realizovane kursne razlike,

Preuzete i potencijaine obaveze u stranoj valuti preradunate su u dinare po stedrjem
kursu utvrdenom na medubankarskem irZidtu deviza koji je vaZio na taj dan.

2.19. Porez! i doprinosi
Tekuci parez na dobit

Porez na dobit predstavija iznos obraunat primenom propisane poreske stope od
10% mna iznos dobiti pre oporezivanja, po odbitku efekata stalnih raziika koje
propisanu porasku stopu svode na efektivhu poresku stopu. Konatan iznos obaveza
pc osnovu poreza na dobit utwduje =se primenom propisane poreske stope na
paresky osnovicu ulvrdenu poreskim bilansom.

Zakon o porezu na dobit Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz tekuceg
perioda mogu koristiti kao csnova za povraéaj poreza platenog u prethodnim
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peripdima. Medutim, gubici iz tekuéeg parioda iskazani u poreskom bllansu mogu se
koristitl za umanjenje poregke osnovice huduélh obralunskih perioda, ali ne duze od
deset godina.

Porezi i doprinosi

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezuitata a koji se odnose na domada pravna lica
predstavliaju iznose. placene po reziiditim republitkim i opdtinskim propisima, kojl
siuZe za finangiranje raznih komunalnii i republiekin potreba,

OdfoZeni parez na dobit

Odlozena poreska Sredstva i obaveze se utvrduju na bazi privremenih razlika
korigtenjem metode obaveza bllansa stanja. OdloZeni porezi na dobit se utvrduju u
punom iznosu za pnvremena raziike koje nastanu izmedu poreske osnovice
sredstava | obaveza i njihovih knjigovodstvenih iznosa u finansijskim izvestajima.

OdloZena poreska sredstva i obaveze su odmerene prema poreskim stopama za
koje se ofekuie da budu primenjene u periodu u kome su sredstva realizovana i
obaveze izmirena, na osnovu vaZedih poreskih stopa ili verovatnih poreskin stopa na
dan bitansa stanja. Diskontovanje odlc2enih poreskih sredstava | obaveza nije
dozvolienoc.

OdloZen] porez na dobit se utvrduje na osnovu priviemenih razlika koje proizilaze po
osnovu  ulaganju u zavisna i pridruzena preduzeda i zajednicka ulaganja {osim u
sluéaju kada se vreme ukidanja (povradaja) priviemenih razlika moZe kontrolisati |
gde j& verovatno da se priviemene raziike neée viinuti u doglednej buducnosti).

2.20. Zakupl

Zakupi nekretnina, postrojenja | opreme, gde Drudtvo sustinski snosi sve rizike |
koristi od vlasniStva, klasifikuju se kao finansijski zakup. Finansljski zakup se
kapitalizuje na potetku zakupa po nizoj od fer vrednosti zakupljene nekretnine ifi
sadafnje vrednosti minimainih pladanih zakupnina. Svako placanje zakupaine se
rasporeduje na obavezu i finansijske rashode (kamatu) kako bi se osivarila
konstantna periodiéna kamatna stopa na preostali iznos obaveze. Odgovarajude
obavere za zakupnine, bez finansijskih rashoda, ukljuSuju se u ostale dugorolne
obaveze. Kamata kao deo finansijskih trofkova iskezuje se u bilansu uspeha u toku
pericda trajanja zakupa tako da se dobija konstantna periodiCna kamatna stopa na
preostali iznos cbaveze za svaki pericd. Nekretnine, postrojenja | oprema stedane na
osnovu finansijskag lizinga amortizuju se tokom perioda kradeg od korsnog veka
trajanja sredstva ifi perioda zakupa.

Zakupi gde zakupodavac zadriava znadajnijl deo rizlka i Koristl od viasnitva
Klasifikuju se kao operativnl zakupl. Plaéanja zvrdena po osnovu operativiiog zakupa
{bez stimulaclie dobijene od zakupodavca) iskazuju se u bilansu uspeha na
proporcionatno} osnovi tokom perlada trajanja Zakupa.

a) Privredno drustvo u wiozi zakupca

Privredno drustve uzima u zakup nekretnine, postrojenja i opremu. Zakup nekretnina,
postrojenja | opreme, gde privredno drustvo sultinski snosi sve rizike | koristi od
viasnistva Kasifikuje se kao finansijski lizing. Finansijski fizing se kapitalizuje na
potatku zakupa po vrednosti nizoj od fer vrednosti zakupljene nekretnine i sadadnje
vrednostt minimatnin plaganja zakupnine. Zakupnina se rasporeduje na obaveze i
rashode,
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Zakupl gde zakupodavac zadriava znalajniji deo rlzika | koristl od viasnidtva
klasifikuju se kao operativnl zakupi. Ple¢anja lzveena po esnovy operativiiog zakupa
iskazuju se na teret bilansa uspeha na proporcionainoj psnovi tokom perioda trajanja
zakupa.

b) Privredno drustvo u ulozi zakupodavea

Prihod od zakuphine se priznaje na proporcionalnoj osnovi tokom perioda trajanjs
zakupsa & sredstvo se skazufe u bllansu stanja zavisno ot vrste sredslava.

3. Up NJE FINANSL) 1ZICIMA

Drudtvo Je u svormn redovnom posiovaniu u raziliGitom obimu izlo2enc odredenim
finansijskim rizicima i to: t2isnt rizik (koji obubvata rizik od promene kursa stranih
valuta, rizik od promene kamatnih stopa i riztk od promene cena), rizik likvidnosti |
kreditni rizik. Upravijanje rlzicima u Preduzedu je usmereno na minimiziranje
potencijainih negativnih uticaja na finansijsko stanje | poslovanje Drugtva u situacl
nepredvidivost! finansijskih trzidta.

3.4, Traigni rizik
a) Rizlk od promene kursa stranih vaiuta

Crustvo je izlgzenc rizlku od promene kursa stranih valuta prillkom poslovanja u
zemlii | inostranstvu, a koji proisti®e iz poslovanja sa razliéitim valutama, prvenstveno
EUR. Rizlk proistite kako Iz buduéih poslovnih transakcija, tako | iz priznatih
sredstava | ocbaveza u strano] valuti,

Drustvo jod ne koristi zadtits transakcija od deviznog rizika (hedZing), s obzitom na
postojedu regulativu | nedovoljng razvijene finansljsko tr¥iste,

Na 31.12.2008. godine u odnosu na isti dan prethodne godine EUR je zabeleZio rast
za vide od 11% &to je dovelo Drusivo do znatainog opterecenja po osnovy trodkova
kamata i kursnih razlika

b) Rizik od promene kamatnih stopa

Drustvo je izloZeno raznim rizicima Koji kroz efekte promena visine trZiSnih kamatnih
stopa deluju na njegov finansiski poloZsj i tokove gotovine.

S obzirom da Drustvo nema znaéajnu kamatonosnu imovinu, prihod DruBtva i lokovi
gotavine u velikoj mert su nazavisni od promena trZi8nih kamatnih stopa.

Drudtvo vrdi analizu izloZenosti riziku od promene kamatnih stopa na dinamidkoj
osnovi uzimgjuél u ob2ir alternativae izvore finansiranja i refinansiranje, pre svega za
dugoroéne.

c) Rizik od promene cena

Drustve nije izlo2zeno vedem riziku od promena c¢ana viasni¢kih hartija od vrednosti s
ocbzirom da Drudtve nema vedéih ulaganjz klasifikovanih u bilansu stanja keo
raspoloziva za prodaju i kao finansijska sredstva po fer vrednosti Giji se efekti
promens u fer vradnosti iskazuju u bilansu uspeha.

S druge strang, Drugivo je izloZeno riziku promena cena usluga, jer se suofava sa
Intenzivnom konkurencijom.
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3.1 1. Rizlk likvidnosti

Upravljanje likvidnosdu je centralizovano na nivou Drutva. Drustvo svojom imovinom
! obavezama upravija na nadin koji mu obezbeduje da u svakom trenutku ispunjava
sve svoje chaveze.

Drustvo raspalaZe dovoljnim lznasom visoko likvidnih eredstava (gotovina, gotovinski
ekvivalanti | neiskoridéene kreditne obaveze), kao i kontinuiranim prilivom novéanih
sredstava od realizacije usluga kojt mu omeguéavaju da svoje obaveze izmiruje u
roku dospeca.

Drustvo ne koristi finansijske derivate.

U cilju upravljanja rizikom likvidnostl posiovnom politikom napravijena je disperzija u
nivoima cdluéivanja prilikom nabavke dobara/usluga. Ova disperzija je obezbedena
utvrdivanjem limita do kojih pojedina lica lli organt u Preduzeéu odiuduju.

3.1.2. Kraditni rizik

Kreditni rizik nastaje kod gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama |
finangijskim institucijama, potraZivanja od pravnih i fizitkih lica i preuzetin ohaveza,

Drustvo je iziozens kreditnom riziku u ograniéenoj meri. Obezbedenje od kreditnog
rizika uspostavijeno je preduzimanjem edredenih mera | aktivnosti na nivou Drudtva.
U slu€aju neblagovremenog izmirivanja obaveza korisnika usluga prema Preduzedu
nema znacajnu koncentraciju kreditnog rizika u veri sa potra2ivanjima, jer ima veliki
bro} medusobno nepovezanih kupaca sa pojedinaéno malim znosima dugovanja,
Pored cnemoguéavanja daljeg koriSéenja usluga. koriste se sledeé meshanizmi
naplate: reprogramiranje duga, kompenzacije sa pravnim fcima, utu¥enja, vansudska
paravhanja | ostalo.

Naplata kredita datih zaposlenima v Preduzetu se obezbeduje kroz administrativne
zabrane, odnosno umanjenje plata za adekvatan iznos rata, dok su zaposteni koji
napustaju Drustvo ugovorom obavezn! da isplate celokupan iznos kredita pre
odlaska iz Drustva,

3.1.3. Upraviljanje rizikom kapitala
Brustvo se opredelilo za finansijski koncept kapltala i njegovo otuvanje.

GCij  upravijanje kapitaiom Je da Drudivc zadrZi sposobnost da
nastavi sa svojim poslovanjem u neogranitenom periedu u predvidijive;  buducdnosti,
kako bi otuvato optimalnu struktury kapitala sa clljem da smanji  troSkove kapitala.

Drudtvo prati kapital na osnovu koeficjenta zaduZenosti, koji se lzradupava kao
odnos neto dugovanja Drugiva i njegovog ukupnog kapitals, Neto dugovanje se
dobija kada se ukupni krediti umanje za gotovinu i gotovinske skvivalente. Ukupni
kapital se dobija kada se na kapital iskazan u bilansu stanja doda neto dugovanje.
Kosficijent zaduzenosti Orustva u 2008. godini iznosi 20.3
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U hijj. dinara

2008. 2007,

............................... e ... .godine godine

obaveze po osnovu kredita ukupno | 1.556.9781  2.006.156 |
| gotovina i gatovinski skvivalenti {101834) | (125.207) |
|_neto dugovanje - 1.485.144 1.880.949
!'sopstvenikapital 1 58340i5] 5.634.015
. kapital ukupno - 7.190.983 | 7.514.964 ;
| koeficijent zaduzenosti 203|  251]

3.2. Naknade zaposlenlh

Drudtvo Je izvrSilo isplatu zarada | naknada zarada wtvidenih u skladu sa aktuelnim
propisima, za tekuéu godinu. Drudtvo isplaéuje i jubilarne naknade raposienima u
skladu sa internim aktom. Rezervisanje za potrebe ofpremnina po prestankis
zaposlenja su vriena na osnovu piana isplata naknada po prestanku radnog odnosa
prilikom odiaska zaposlenith u penziju. Cdmeravanje otpremnina | jubilarnih naknada
koje dospevaju u periodu duZem od dvanzesl mesecl vrSeno ja na osnovu obraduna
akluara,

Obaveza koja se priznaje u bilansu stanja po osnovu utvrdenih planova penzija
predstavlja sadasnju vrednost utvrdene chaveze za penzije na datum bilansa stanja.
Definisana penziona sredsiva se procenjuju od strane nezavisnih akiuara na
godidnjem nivou. Sadasnja vrednost cbavere po osnovu definisanib primanja
utvrduje se diskontovanjem peocenjenih buduéih gotovingkih isplata,

Drudtvo cbezbeduje jubilarne nagrade. Pravo na ove naknade je uslovijeno
ostajanjem zaposlenog lica u sluzbi do starosne granics cdredene za penzionisanje i
do ostvarenja minimainog radnog staZa. Ofekivani trogkovi za pomenute naknade se
kumuliraju tokom perioda trajanja zaposlenja.

Otpremnine se ispladuju i kada zaposleni prinvati sporazumni raskid radnog odnosa
kao viSak radne snage u zameny za otpremninu, Drudtvo priznaje otpremniny po
raskidu radnog odnosa sa zaposlenim 1 nameri da se podstakne dobrovalini raskid
radnog odnosa u ¢ilju smanjenja broja zaposienih.

Drudtvo izdvaja deprinose u drudtvene  penzione fondove na obaveznoj, |
dobrovolingj osnovi. Kada su doprinosi upladent, Drudtvo nema daiju obavezu
platanja doprinosa. Doprinosi se priznaju kao tro$kovi primanja zaposlenih onda
kada dospeju za platanje. Vide plaéeni doprinosi se priznaju kao sredstvo u iznasu
koji je mogude refundirati i u iznosu za kojl se smanjuje budude piacanje obaveza.

Obaveza koja se priznaje u bilansu stanja po osnovu utvrdenih planova penzija
pradstaviia sadaénju vrednost utvrdene obaveze za penzije na datum bilansa stanja.

Rezervisanja u skladu sa MRS 18 u bilansu stanja 2008, godine iznose ;

- po 0snovy ofpremnina 43.863.626,35 RSD
- po osnovd jubilarih nagrada 12.632.097,37 R8D

3.3. Trogkovl pozajmlijivanja
Tradkovi pozajmijivanja priznaju se kao rashod u periodu u kojem su nastali.

Obavezna je kapitalizacija {uklfjudivanje u nabavnu cenu) troSkova pozajmijivanja
nastalih u vezi kupovine, izgradnje ili proizvodnje odredenog stedsiva.
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3.4. Finansijske obaveze

Finansijskim obavezama smatraju se dugorofne obsveze (chaveze prema
povezanim pravriim licima i pravnim licima sa uzajamnim uéeséem, dugoroedni Kredit,
cbaveze po dugorodnim hartjama od vrednosti | ostale dugorofne obavezs),
kratkorodne gbaveze (obiaverze prema povezanim pravnim licima i pravnim lichma sa
uzajamnim udedbem, kratkorotni kredili i ostale kratkorofne finansijske cbaveze),
kratkoroéne obaveze iz posiovanja (dobavljadi i ostale obaveze iz poslovanija).

Kratkorognim obavezama smatraju se obaveze koje dospevaju u roku od godinu
dana od dana Sinidbe, ognosno od dana godidnjeq bilansa.

Prilikem potetnog priznavanja Drudtve men finansijsku obavezu po njeno] nabavngj
vrednosti koja predstavija podtenu vrednost nadoknade koja je primijena za nju.

Nakon podetnog priznavanja Drudtvo mer sve finansijske obavere po amortizovanoj
vrednosti, osim obaveze koje drzi radi trgovanja i derivata kojt predstavijaju obaveze
koje mer] po posteno) vrednosti.

Drustve wii prihodovanje (ofpis) svih obaveza &ifi je rok zastarelosti istekao, na
osnovu sudskih odiuka, poravnanja ili odiuka nadleZnog organa poverioca.

Dugoroéna potragivanja | dugorotine obaveze Elji sa rok naplate, odnosno vradanja
smanji na vremenski period do 12 meseci preknjifavaju se na kratkorotng
potraZivanja, cdnosno ohaveze.

3.5. Obaveze po kreditima

Obaveze po kreditima se inicljalno priznaju po fer vrednosti prillva, bez nastalh
transakeionih {rofkova. U narednim periodima obaveze po kredilima se iskazuju po
amartizovangj vrednosti; sve razike izmedu ostvarenog priliva i iznosa otplata,
priznaju se u bilansu uspeha u periodu koriddenja kredita primenom metode
sfektivne kamatne stope.

Naknade plaéene priikom pribavijanja kredita priznaju se kao transakcioni tro$kovi
kredita do visine za koju [8 verovatne da e deo lli ceo kredit biti povuden.

Obaveze po kreditima se klasifikuju kao tekuce i dugorofne obaveze.

3.6. Rezervisanja

Rezervisanje je obaveza sa neizvesnim rokom despeda iti iznosom.

Rezervisanja se priznaju, u skladu sa MRS 37:

- kada Drustvo ima obavezu {pravnu ili stvarnu) koja j& nastala kao rezultat proSlog
dogadaja;

- kada je vergvatno da ée odliv rasursa koji sadrze ekonomske koristi biti potreban za
izmirenje cbaveza;

- kada se iznos chaveze moke pouzdano procenti.

Rezervisanja se ne priznaju za budude poslovne gubfike.

Merenje rezervisanja vréi se u iznosu koji je priznat kao rezervisanje i on predstavija
najbolju proceny izdatka koji je potreban za izmirenje sadasnje obaveze na dan

bllansa stanja. Rezervisanja se ispituju na dan svakog bilansa stanja 1 koriguju tako
da odraZavaju najbolju sadasnju procenu. Ako vise nije verovatno da ¢e odiiv resursa
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koji predstavijaju ekonomske koristi biti potreban za izmirenje obaveze, rezervisanje
se ukida,

Odluky o poledinadnom rezarvisanju donosi direktor Drutva na predloy direktora
Sektora finansija PNM.

Na ime cbaveza po asnovu sudskih sporova za koje je izvesno da ée bifi izgubleni,
prema specifikaciji dostavljeno] od strane advokatskih kancelaria koje zastupaju
Drudtvo sa stanjem na dan 31,12.2008. godine rukovodstve je donelo odiuku o
rezerviganju iznosa od 58.000.000,00 RSD.
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5. POTRAZIVANJA

u hil. dinata
2007,

. o 2008, godine  godine
Potra?.ivanja od povazanlh pravnlh lica - matn}p_i_h A BBD L2930
PotraZivanja od kupaca u zemlji po osnovu 3tam, Usluga . 93, 354! 51.696
Potrazivanja od kupaca Y zemlji po osnovu prodaje Stampe | 97.946 113,805
FotraZivanja od kupaca u zemlji po osnovu prodaje oglasa 181 008 . 219.684
lPotreu‘_n.r.c.anja od kupaca ostala 11 648 _111.205
[Potrazivanja od kupaca u inostranstvu e 121 4.769
PPotrazivanja od zaposlen:h . 4B 313
[Potradivanja za vige plaene poreze doprinose o 493 489
‘Potradivanja po osnovu isplate naknade zarada o4 fondova_ oo 18378 8019
iUkupno potraZivanja e 409311 512. 210,

Potrazivanja od kupacs su najvecim delomn usagiadena u toku godina .Osporena
potrazivanja na dan 31.12.2008. godine su od strane Fulura plus U iznosu od
4.100.888,60 RSD 1 od Pylitika ad u iznosu od 1.900.685,00 RSD.

Kupei koji 88 hisu saglasili sa iznosom potraZivanja koja su  Iskazana u poslovnim
knjigama koji su im prezentovani dostavom 10S obrazaca sz stanjem na dan
30,09.2008. godine su;

Delta Real Estated. 0.0, _ uiznosuod  4345033RSD i
Nerodnopozorigte uiznosuod  4336325RSD
__qnﬁggs benz ~ uiznosuod 88.60000RSD
_Beoreklama ' " uiznosuod. 18.240,00 RSD :
 Fakultet za evropski biznis _uiznosuod  112.334,90 RSD
_ Simpo Vranje _ “uiznosuod  18596800RSD o
Drina ad Loznica ~~ uiznosy od ,1 28.502 p_(_)_RSD
TUV SUDSAVA u iznosu od 32.214,00 RSD i
ONE mema __‘_ B  _uiznasuod 1 364.562,00RS8D o

Kap raziog neslaganja kupci su naveli da im nisu dostaviiene fakture. Fakture su
gore navedenim kupcima ponovo dostavijene. Nakon dega:

- Delta Real Estate d.o.0. plaéa iznos od 11.000,00 dinara 2 za ostatak Je
izvriena ispravka vreédnosti potraZivanja

- Naredno pozoridte uplatilo je 35.957,00 dinara, za ostatak je zvréena
Ispravka vrednost potraZivanja

- Za potrazivanje Mercedes benz d.0.0. Je izvriena Ispravka vrednosti

- Beoreklama je izvrSila uplatu u iznosu od 8.288, 18 dinara

- Fakuliet za evropski biznig je izvrilo uplatu

- Drina ad Loznica je izvrSila uplatu u lznosu od 36.727,60 dinara

- TUV SUD Sava je uplatio kao i

- ONE media
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8. GOTOVINA 1 GOTOVINSKI EKVIVALENTI

u hilj. dinara
2008. goding 2007, godine

ekt ratun 94828 110477
iostala nov&ana sredstva g7y 313
'Depoxiti SR < | 759
Devizni ratun e 5802l 21279
Blagajna 581
Ukupno gotovlna ] gotovlnskt ekvivalanﬂ ,1_9;1_,9;};4},_ oo A33.408

7. AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA | PDV

unapred placena premija osiguranja
razgraniéeni trodkovi
razgranifeni PDV 18%
razgrani¢eni PDV 8%

e

u hilj. dinara

S 3857 _...,...._,.5_..1ﬁ

e L..Be0 18691

L3883

potrazivanJa PO OSNCYU poreza 1.789 - 6.243
______ 156.234 17.970,

171.277] 46,085

!&21.19.&!8..! PDV

8. ZALIHE | DATI AVANSI

u hili. dinara
2008. goding 2007 goding

alihé rezervnih de!ova o

alihe matargata o

dah avansi

Ukupna datth avansa [ zallha

9. KRATKOROCN| PLASMANI

Plasman y P8 -kemata osnivatkiak
P lasman u PS -kredit osnivadki akt

[ 172 1,123
- 45489 44,502
7.121 16886
Y- S 5171

u hil]. dinara

! Plasman u PP -kradit osnivadii akt

sUkupno plagman|

2007.

. 2008, godine ____godine
2858031  237.709
: 265.803 237.709

Plasman u preduzede Poiitika Prodaja wiznosu od 265.803.000 rsd, pravni

gladbenik Futura csporava.
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10. DOBITAK | GUBITAK
u hil.dinara_

e eennn o | 2008, godiine 12007, godine
Dobitak iz poslovarija pre oporezivanja 107.005
Gubitak iz poslovanja pre oporezivana | _588.301

porez na dobitak .
Porgski rasnod perioda SR
Odlo?eni poreski rashod perioda §- L 10908
'Odlozeni poreski prinod perieda_ { 136.992 i
‘Neto dobitak e 98089
Neto gubitak 1480308

Drustvo je poslovnu 2008. godine zavrdilo sa gubitkorm u iznosu od 451,308 hiljada
dinaraito:

* paslovni gubitak pre oporezivanja iznosi 588.301 hiljada dinara
* 136.992 hiljada dinara se odnosl na odlozeni poreski prinoad,

Kumulativno od osnivanja zakljucno sa 31.12.2008. godine Drusivo je ostvarilo
gubitak u iznosu od 3.367.838 hiljada dinara.

11. KAPITAL 1 REZERVE
u Diharima
2008. gedine | 2007. godine

kapTAL T 2447.009 2897.760
Osnovnikapital 1 56834.015 5.634.015
Revalorizacione rezerve | 5N 1

Nerasporedjeni dobitak 1 180.254 ___180&{{
Gubltak 3367.836 2916528
Dobitak - ? BT

Preduzede je osnovano sa osnivatkim kapitalfom od 25.002.000 EUR-a pri demu
osnivati imaju odgovornost do visine njihovog osnivatkog uloga. odnosng 50%
Politika ad i 50% WAZ. Ugovorom ¢ osnivanju | osnivatkom aktu predvideno je da se
izvréi procena vrednosti uloga, te da se eventualne razlike u odnosu na osnivagki
kapital naknadno upidu. istlm aktima , koji su registrovani u Trgovinskem sudu u
Beogradu predvideno je da se uskiadivanje uloga treba izvediti u roku od 2 gedine od
dana pacetka sa radom.

Ovo uskladivanje lzvrienc je u 2004.godini, a upis povedanog Kapitala u noveu,
stvarima | pravima izvrien je kot Trgovinskeg suda v Beogradu dana 8. Decembra
2004. godina.

Na oshovu dogovora osnivata i procene vrednosti ulaganja koju su izvrile struéne
stuZbe osnivada i drustva upisan je i unet slededi ulog u Preduzede:
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Upisan je i unef od strane osnivaéa gledeadi ulog u Drustvo:

Dinarska protivvrednost ! l Od toga
o .| od EUR-a f
[POLITIKAAD | 36.001,000,00 e T
Uplaéeno U noveu N 1.000,00
Osnovna sredstva : 15.000.000,00
_,Qn_et_o upravima e 24.000.000,00
WAz "“, _3se0100000) O T
: Upladeno u noved ? b 16.001.000,00
Unetoupravima | 24.000.660,00
SESK ~ TR T R —

Qdluka osnivada je da se za datum upisa poveéanja osnivatkih uloga u posiovne knjige
Preduzeda smatra datum poletka rada preduzeéa, a da se primenom u tom momentu
vaZedih ratunovodstvenih propisa izraBuna vrednost uloga na dan 1. Januara 2004.
godine u skladu sa Medunarodnim ratunovedsivenim standardima. Na tako obradunatu
vrednost primenjene su radunovodstvene polilike za 2004, godine u skladu sa
meciunarodnim radunovodstvenim standardima.

Preduzete je 18, Februara 2005, godine osnovalo:

*Preduzete Politika Stamparija, sa osnivatkim kapitalom od 1.566.701 hiljada dinara
odnosno  profiverednost od 19.583.7684 EUR, sa stanjem na dan donosenja Odluke o
asnivanju.

Upisan je i unef slededi ulog u Preduzete:

Oblii_ . fznos u E lznos u 000 rsd

u stvarima 24722664 | 1.977.813

upravima | 1372388 ___ 109.781
;ugotowm o ... 500 40
: ungte obaveze -6.511.788| -520.543
_ukwpno | 19683764 1.666.701

*Preduzeée Politika Magazini, sa osnivatkim kapitalom od 190.465 hifjada dinara
odnosho protiveradnost od 2.380.812 EUR, sa stanjem na dan donodenja Odluke 0
osnivanju.

oblik ! iznosuE 'znos 4 000 psd |
u stvarima 50.312 L4025
| upravima | 2330000 | 188.400
pugotovini 500 40
{ ukupno 2.380.812 | 190.485
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12. OBAVEZE KREDITNE

2008. goding

: , uhijdinara | uEUR
Dugaroéal kredit - poverilac WAZ : ‘
: Grace period 2 godina !
dospece . ... 181220079 938.172 , 10.566.158
: Dugoroéni kredit- poverilac WAZ :
332.254 . 3.750.000
Peo dugorod kredit kaji dospeva do godine 88.601 1.000.000
Ostale obaveze 2082 :
LLZING e o e BB
Ukupno krediino zaduZenje 1.260.351 15.316.159
USRS - 1. * 2.1t
Y ISR % uEUR |
| Dugoroni kredit - poverilac WAZ 837.222 10.566.159,23 |
Dugorogn kredit - povedlag WAZ . 358.563 |  4.500.800,00 !
 DugoroZni kredit - poverilac WAZ | 168.472 2.000.000,00 !
. Ostalg obaveze 3.981
' Ukupno kreditno zaduzenje _ 4.366.238|  17.066.159 |

Provizija za neizkoridéani dac kredita iznosi 0,5 % godignje | obratunava se svaka te
mesaca naknadno, sredinom sladeteg godifnjeg kvartala , a 2a pladanje dospeva do
kraja tog meseca. Ukupan iznos kredita iznosi 17.500,000 EUR,

Saglasno csnivatkom akiu preduzeda Politika Stamparija sedamnaestog decembra
2008, godlne potpisan je Ugovor o prenosu dela kredita u iznosu od 4.389.877.00
EUR-a sa Politika Novina | Magazina na Politika Stamparlja. U poslovnim knjigama Je
U 2008. godine iskazana u punom iznosu dugorofna obaveza Politka Stamparija

prema WAZ-u.

Januara 2009. godine izvrieno je preknjiavanje pripadajudeq dela abaveza (koje

dospevaju u roku do godinu dana)
1.463.202,34 EUR-a

13. DUGOROCNI FINANSLISKI PLASMAN

na kratkorofne obaveze

u hilj. Dinara

U iznosu od

2008, 2007.
OSSO ° .~ L1 __godine
 Politika vesniciispisanja 5227| 486718
- Dupored. garantni deposit RFF rant Beograd gga!
: Ukupno dugorotni finansijeki plasmani | ~ 6.120¢ 4,678

14, REZERVACIJE DUGOROENE

2008, godine

u bilj dinara
2007.g

Rezervacie za otpremning 43664
Rezervacije za jubilame nagrade o o12832|
Razervacije za po osnovu sudskih sporova . .59.000 |
Rezervaclie ostale o 2093

Uikupno 147.289) . ...
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15. OBAVEZE

u hilj. dinara

., 2008, godine 2007 godine

pbaveze prema povezanim uigravmn; ﬁc:ima: j 147.961 122.841
obaveza prama dobavijaéima domaca pravoa Iicg___; .. 2B98s 36237
obaveze prems_ino dobavljaéima 80.493 111,328
‘obaveze ostale ! 4.278) 800,
Wkupno 270.708 . 271.303

16. OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

[

-obaveze za neto zarade
‘porez na zarade

'doprings na zarade PIO

u hilj. dinara
. 2008. godine 2007, godine

?'doprinos za zdravstveno osiguranje

PIO na teret posiodavca
dopriosi za beneficiran radni sta2 b
doprinos za dobrovoline penziong cs:guran;e

zdravstveni doprinos na teret posiodavea

ostaii doprinos: e

obavaze Za kamate po esnovy kredita

obaveze Za otpremninu

‘Obaveze za autorske honorare
‘obaveze 2a [ubliarmu nagradu .
Obaveze za administrativie { sudske zabraneg|

ostale obav&ze e

Ukupno kratkorééné oi:aveze

22,664 16.504
383 3178

3038 2790

1.697} 1 559

207 190

..3.036 2.790
.84 @
208
1897 1558

5 .196.625 133,948
L 5.481 5.292
2w —y v ey e 714

2 7 2110

244279 177678

17. OBAVEZE PO OSNOVU PDV | PVR

Obaveza za POV

u hil. dinara

..,2008. gadine 2007, godine

razgrani€eni ¢ obracunatl troékovi nabavke

odlggem_pg_@ﬁﬂ.q@!%

{ Ukupno

22.87 8.275
ek 48.421
36.057. 34,786
 88.730 89.483

Obaveze koje smo osporili kemitentima u dostavijenim 10S cbrascima su sledece:

| WAZ Esen uiznosucd  354.81892EUR

' Stora Enso o _uinosuod  447.33076EUR \

_Politika ad Beograd _ " Ulznosuod_ 2.562.477,58 RSD _

. Plavi Plavi Beograd uiznosuod  135.890,00 RSD :

i Toplana Leskovac u iznosu od 64.793,80 RSD _i
RTV Novi Sad _ . uiznosuod 32.40000RSD_ B
Toplana NI§ uiznosuod  38.982,18 RSD
§gq§nda Novl Sad uiznosuod _ 42.956,09 RO
Pmk Internacmnal Beograd .. ubmosuod 1108 543 20 RSD
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FuturaplusBeogred T wiz L ATTOT025RSD T T

Media Plasman Beograd u iznosu od 107.348,00 RSD -

Genel Novi Sad uiznosuod  1.066.344,54 RSD

Nikon servis Beograd _uiznosuod 15687, 79RSD

RTV Politika Beograd u iznosut od 11.760,00 RSD o

Galentka Zemun u iznosu od 498800 RSD

Verona Beograd ‘uiznpsuod  16.87848 RSD

Mikromotor Beograd _uiznosu od '11.800,00 RSD

Nacignalna slutbazazapBgd = u izncs:.z od  52908,00 RSD

JKP stan Novi Sad ~ Uiznosu od‘_ . 21 477,89 RSD i
. Kempten Beograd U iznosu od 580000RSD i

. JP za stambene usluge Bor u iznosu od 21.759,22 RS0 i
I JKP Komunalac Cagak uknosuod  16.730,00 RSD !
"MZ Celarovo u znosu od 6.99480RSD §
{ JKP Toplana Bor o u iznosy od 18, 442 88 RSD N

Zavod za javno 2dravije Sombor  uiznosued 7, 700 00 RSD

Media print Beograd ’ uiznosuod  226.070,00 RSD ]

HEPYCOBeograd  _ uiznosuod __8.263.56 RSD

Ukupno ...587304465RSD |
18. PRIHOD! POSLOVNI
u hilf dinara

2008. godine _ 2007, godine

prihed od prodaje povezanim pravnim licimal 7404 219.032
prihod od prodaje oglasa 1.142.722 1.367 267
rihod od prodaje Stampe 0 779.338 817.760
prihod od &tamparskih usluga 483.490 270.566
;prihod od prodaje otpadnog papira 14.674, 9.6?__5%
prih od prodaje ostalog otpadnog materijala : 3g 3.546
prihod od prodaje u inostranstvu ] 4.216 64.607.
prihod od ostalih usluga ‘ 45, 278 .24 215
prihod od zakupnine .5 0171 1,052
‘Ukupho 2486.048]  2.877.723
19. FINANSIJSKI PRIHODI
u hilj dinara
2008 godine  2007. godine
Prihodi od kemata .417 438K
Prihodi od kuranih razilka 62.671 43.301!
Prihod od valutne klauzule 294 o
Ukupno 69.382 47.681,

el A RS i e e

Strana 30

Potvrda o prijemu finansijskog izve$taja 08.07.2009 evid. br 208938

34




20. OSTALI PRIHOD!

u hilj dinara
o 2008 godine 2007. godine

naplaéena otpisana potratwanja 4.249 480
proviziie od prikupljenih oglasa 728
prihod od prodaje imovine Lo oarswm 224
prihod cd refundiranih sudskin troskova;‘ o _ _@_2_%_. L
prihod od naplate $tete od osiguranja » 1129 191
prihod od naknadno odobrenihrabata | 39.227] L
ostali prinodi 31.799) . 3.025
‘Ukupno 104.543 .. 4648

21. POSLOVNI RASHODI

u hilj dinara

Trodkovi materijala _2008. godine _ 2007. godine_
trogkovi materijala ~papir L 868.042l 544230
troskovi materijala —boja i 52492 ._.48.84
rodkovi materijala —plade ; 23,248 28.258
trogkovi materiala -flimovi | fotomaterijal i 25.259 30.623
troékow ‘materijala - ostai:  Stamparski n'la'uarljallr 9,250 8.884
rezervni delovl _ . _..36.822 31.582
‘trogkovi elektritne Energlje 21344 2§._-_1§0;
troskovi toplotne gnergie ) 21. 980 7,993
froskovi ostalih materijala 10883 23.111]
Ukupno tro$kovi materijala 869. 118[ 866,786

22. TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA | OSTALI LiC:Ni RASHODI
u hilj dinara

hro8kovi zarada, naknada zarada i ostali

780,007

2008 godine 2007, godine

li&ni rashod] 173.643
autorski honoran _ H 84.715 125.999:
truékow umladinskih zad[ggq ? 16.537 17.350
troskovi otpremnina . : 40 441 . 89.891
ltroskovi_dnevnica | drugin putnih troskova_; 14.217) 11.998
;troskow doprinosa - dobrovaljno penzusko i

osiguranje o 20.801
JL’.‘?!EL’LG_L’E‘BT&UB e 3.741 6.014
pomoc zaposlenima __2.149 4.824;
ostah tro8kovi 4197 . ..4507,
'Ukupno trodkovi zarada, naknada zarada ! ;
| ostali l&n! rashodl 966.805 1,034,226

Naknade kljuénog rukovodedeg osoblja u
2008. godine iznose 77.936.838,29 RSD
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23. UKUPNO TROSKOVI AMORTIZAGIJE | REZERVISANJA

u hif} dinara
2008. godine 2007, godine

24. OSTALI POSLOVNI RASHODI

Troskovi amodizacie [ 138, 098 122.331
Trogkovi rezervisanja o 116 ?16 )
Ukupno trodkovl amortizacije | , i
rezervisanja .....268814 122331

U hilj dinara

2008 godine 2007 goding

roskovi Stamparskih usluga b 103.04 253.249|
trogkovi pravoza ‘lfmlt{oékovi i 83.548 65.8201
tredkovi odravanja opreme ' . 8.008 7.077|
tro8kovi odrzavanja zgrada b, 134820 11,807,
troskovi odriavanja vozila 1.841 1.4f§j§
troékow 2zakupa £3.695 103.473
trodkovi neproizvodnihustuga | 91,061 111.557;
trodkovi reprezentacije I L T4 - 8.976
‘premija osiguranja 11.761 14,134
{trp.é‘t};pyihporezaJ doprinosa i takse 2.754 5.747,
troskovi komunainih usluga 7.403, 5.972
ostali troskowi .. 45.721; 15.340
ukupno ostali posiovni rashodi _ 1. . 430867 602.692
25. UKUPNO POSLOVNI RASHOD

[UKUPNO POSLOVNI RASHOD | . 2521804  2.615.935

26. FINANSIJSKI RASHODI

u hilj dinara

2008. godine 2007, godine

rashods kamata . 103020 109.986
negaﬂ\me kursne raziike ol o2e4s 29.837
ostali finansijski rashodi N Lo 14188
rashodi po osnovu valutne klauzute SR 1. SO,
kaupno finansijskirvashodi | 318.971 154.022
27. OSTALI RASHODI

u hilj dinara

2008. gedine 2007, godine

gub[m po osnovu rashoda prodaje | ofpisa 231183 2013
Manjkovi 2.393 _. 5831
Mo osnovu obszwedjenja _102.272 20.176
f{roSkovi sudskih sporova 10,048

‘otpis potraZivanja ey
ostall rashodi 32900 27028
‘Ukupno ostall rashodi 408.699,  53.090
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28. POSLOVNI DOBITAKI/GUBITAK

Poslovni gubitak iznost 35.556 hiljada dinara dok je u proéioj poslovng] gedini
ostvaren poslovni dobitak u iznosu od 261.788 hillada dinara

29. INTERNI ODNOSI

v hilj dinara
2008, godine 2007, godine
_PotraZivanja e
WAZ, Esen " 346 348
Politka ad, Beograd 2872 2.584 |
Ukupno potrativanja . 32180 2930
Obaveze . _
WAZ, Esen — obaveze po oshovu nabavke 130.184 | 117.290
| WAZ, Esen —~ obaveze kratkorotne - krediti | 8794791 1074931
. WAZ, Esen - obaveze dugoragne - kredit 277.327
| WAZ, Esen - obaveze po kamata | provizija 676.018 74.317
_Politika ad, Beograd 17.768 | 5883
. Ukupno obaveza . . 1.703.449 ...1.549.748
Neto 1.700.231 1,546.818

Prihodt realizovant iz odnosa sa matidnim pravnim licima u 2008.9. iznose 7.307
hitjada dinara dok rashodi ostvareni poslovnim odnosom sa matidnim pravhim licima
iznose 21.430 hijade dinara

30. PROCENA EFEKATA SVETSKE EKONOMSKE KRIZE

Tekuéa svetska finansijska kriza podela je sredinom 2007, godine, pri Eemu su se
stvarni efekti na bankarski i realni sektor u svetu ispoljlli tokom 2008. godine. Efekti
krize odrazill su se na smanjenje ulaganja na trZistu kapitala, smanjenje likvidnosti
bankarskog sektora, na povecanje medubankarskih kamatnih stopa i prouzrokovala
su | veliko kolebanje na trzitu hartijs od vrednosti. Neizvesnost na globalnim
finansijskim tr2igtima dovela je, takode, do bankrolstva banska Iili do visokog
stepena finansijske ugrofenosti | potrebe za pruzanjem drzavne pomodéi bankama u
SAD, Zapadnoj Evropi, Rusiji i drugim delovima sveta. Obim | razmere posledica ove
svetske finansijske krize nije mogute precizno predvideti niti je, shodno tome,
mogude praduzeti odgovarajuée mere zadtite u ovom trenutku.

Efekti krize u Stbiji su poteli da se osetalu u poslednijem kvartalu 2008. goding, |
prvo su se odrazii na bankarski sekltor kroz znatajno poviadenje depozita
stanovnista za oko 15%, Sto je dalje Imalo uticaja na opStu krizu likvidnosti. Efekti
krize u Srbijl odrazili su se kroz znadajnu fluktuaciju kursa dinara u odnosu na strane
valute, prvenstveno EUR. kao i na smanjenje priviedne aktivhosti, Sto ima za
posledicy smanjenje platezne gposobnostl stanownidta i privrede.

Nargdna banka Srbije i Viada Republike Srbije su setom donetih mera uticale na
ublaZavanje prvobiinin efekata krize, | znadajno doprinele vraganju poverenjg u
bankarski sektor, kao i uspostavijanju uslova za ozivijavanje privredne aklivnosti kroz
povaljnije kreditiranjs.

Viada Republike Srbje je usvojila "Program mera za ublazavanije negativnih efekata
svetske ekonomske krize”.
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Ciljevi ovog Programa su:

+ oduvanje konkurentnosti privrede Republike Srbije;
oduvanje zaposlenosti; i
e stimulisanje domade traznje.

Zg ostvarenje navedenih cifjeva predloZene su sledeta mere:

direkino subvencionisanja kamaina stope na kredite za likvidnost;
sufinansiranje kradita za investiclje uz garanciju Garancijskog fonda; i
diraktno subvencionisanje kamatne stope na potrogatke kredite za kupovinu
odredenih trainih potrognih dobara; i

+ dobijanje kredita iz medunarodnih izvora.

Privredi &e biti na raspolaganju poveolini kKrediti u [znosu procenjenom  priblizno 122
milijarde RSD. Kreditiranje iz navedsnih lzvora koje obezbeduje Viada Republike
Srblie vréide se preko banaka.

Rukovodstvo Drudtva ofekuju da ¢e napred navedeni opéti efekti krize na
ekonomsko okruZzenje v zemiji uticali na postojeéi obim privrednin aktvinosti i
zaposlenosti, cenu uvoza, stepen naplate potraZlvanja, sposcbnost Drudiva da
servisira postojece abaveze o roku, kao i na moguénost da obezbedi nove kredite i
ds refinansira poslojete.

Drutvo je u procesu razmatranja ekenomskih parametara i pretpostavki neophodnih
za prilagodavanje hiznis plana za 2009. godinu i uskladivanja planiranih aktivhostl sa
novonastalom  situacijorn  izazvanom  svelskom finansiiskom krizom. Ova
razmalranja obuhvatgju uticaj krize na slededa podrudja:

« Uticaf hrize na postojeéu | buduéu likvidnost {na pr. do kraja 2008 godine)
=a stanovista naplate potraZivanja od kupaca 8ju likvidnost i solventnost
frenutno nije mogude proceniti, izmirenje obaveza prema dobavljadima,
bankama, zaposlenima { drZavi; i moguénosti pribavijanja povoljnib izvora
krediliranja 2a premodéavanje kritiGnih situaclja;

o Utical krize na izmirenje obaveza po deviznim kreditima. Moguénosti
preduZenja rokova olplate deviznih kredita u skladu sa priviemnenim merama
Narodne banke Stbije bi omoguéilo pladanje dabavljatima za slrovine | isplate
zarada zaposienim i td. Poseban problem je stvorilo kolebanje kursa RSD u
odnosu na EUR. Kursne razlike po stranim kreditima i obavezama prema
dobavljaéima iz inostranstva iznpse RSD 216.244 Ove kursne razlike su
priznate u bilansu vspeha i Drusivo je zbog toga iskazalo gubitak iz redovnog
posiovanja u iznosu RSD 588.301 hiljada dinara. Pored navedenog op8ti
uslovi postovanja su pogordani iz razloga 8to je znaajno opala potrainja za
proizvodima zbog generainog cpadanja plateZne sposcbnosti stanovnidtva (
usled smanjenja zarada zaposienih, ogranienja rasta pengijs i zarada,
smanjenjenja broja zaposienih u Republici Srbiji).

s Utical krize na vrednost nekretnina datih u zalog za dobijanje kredita.
Rukovodstvo 2a sada ne raspolate podacima © znadajnom generalnom padu
vrednosti poslovnih nekretnina u Republict Srbiji. Madutim, ukoliko bi dodlo do
znadajnog pada vrednostl nekretnina vrednost hipoteke kojorn su obezbedeni
dugorotni krediti pala bi ispod nominalne vrednosti obaveza po kreditima
preratunatim po kursu EUR na 31 decembra 2008. godine. To bi znatile da bi
Drudtvoe moralo obezbediti dodatne Instrumente obezbedenja po ovim
kreditima.

s Triifta nekretnina u Republict Srbifi, prema raspoloZivim informacijama,
pokazuje znake stagnacile, all jos uvek nije dolo do znatajnog pada vrednosti
nekretnina. Vrednosti u finansijskim izvestajima su iskazane u visini nabavnih
ili fer vrednosti iz prethodnih peroda uzimajuéi u obzir redovne korekcije

Strana 34

Potvrda o prijemu finansijskog izvedtaja 08.07.2009 evid. br 208938

38




vrednosti pe osnovu cbezvradenja koja nemaju direkine veze sa finansijskom
krizom.

» Uticaj svetske inansijske krize na ostale aspekte poslovanja Drustva,
Rukovodstvo smatra da, u datim okolnostima, preduzima sve neophodne
mare kako bi obezbedilo odriiv rast i razvoj Drudtva. Rukovodstvo nlje u
moguénosti da  pouzdano proceni efekte dafjeg razvoja i razmera krize na
ekonomsko okruZenje u Srbiji, kao ni uwticaj na finansijski poloZaj i rezultate
poslovanja Drudtvo, ali smatra da isti nefe dovesti u pitanje nastavak
njegovog poslovanja, i pored planiranog pada prihoda od ogalsa za 12 % u
2009. godine

31. DEVIZNI KURSEVI

Davizni kursevi primenjeni za preradun pozicija bilansa stanja u dinare za pojedine
valute su ;

; SRR e g
Valita ..godine ;  31.12.2007.g
Evropska unita EUR 68,6010 78,2362

Svedska SEK | . BO8I7) 59,7267 |
Velika Britanija oo GBP . 908835 8,4040 !
SAD JUSD . 62,9000 107,3080

Lice odgovorne za
ﬂnﬁlnsijske izvestaje
R, Vs . ;,'»

ot . LY R |
T Aefly e

]
P
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