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Velitina za 2008. godinu (prema podacima iz Fl za 2007. godinu) 3 -Veliko

BILANS STANJA na dan 31.12.2008.

101516133

- u hiljadama dinara -

it
L ¥ <ti¢ ing q
A. STALNA IMOVINA (002+003+004+005+009) ' 001 3.023.738 3.296.951
III. NEMATERIJALNA ULAGANIA D04 1.601.167 1.760.551
IV. NEKRETNINE,POSTROIENIA, OPREMA 1 BIOLOSKA SREDSTVA (006+007+008) 005 75.475 131.668
1. Nekretnine, postrejenja i oprema 006 75.475 131.668
V. DUGOROCNI FINANSIISKI PLASMANI (010+011}) 009 1.347.096 1.404.732
1. Uesta u kapitaiu 010 1.346.203 1.404.732
2. Ostali dugorogni finansijski plasmani 011 893 0
B. OBRTNA IMOVINA (013+014+015) 012 783.473 1.489.236
1. ZALIHE 013 53.949 53.832
1i1. KRATKOROCNA POTRAZIVANIA, PLASMANI I GOTOVINA (016+017+018+019+020) 015 729,524 1.435.404
1, PotraZivanja 016 423,788 583.461
2. PotraZivanja za vise placen porez na dobitak 017 3 3
3. Kratkoroni finansijski plasmani 018 265.803 753.678
4, Gotovinski ekvivalenti i gotovina 019 28.527 76.427
5. Porez na dodatu vrednost i aktivna vremenska razgranitenja 020 11.403 21.835
V. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 021 156.234 17.606
G. POSLOVNA IMOVINA (001+0124021) 022 3.963.445 4.803.793
Dj. UKUPNA AKTIVA (022+023) 024 3.963.445 4.803.793
A. KAPITAL {102+103+104+105+106-107+108-109-110) 101 2.464.683 2.915.440
1. OSNOVNI I KAPITAL 102 5.634.015 5.634.015
IV, REVALORIZACIONE REZERVE 105 571 19
VII. NERASPOREDIENI DOBITAK 108 180.254 180.254
VI GUBITAK 109 3.350.157 2.898.848
B. DUGOROCNA REZERVISANIA I OBAVEZE (112+113+116} 111 1.498.762 1.888.353
1. DUGOROCNA REZERVISANIA 112 106.645 0
I1. DUGOROCNE OBAVEZE (114 + 115) 113 1.233 279.133
2. Ostale dugoroéne obaveze 115 1,233 279,133
111, XKRATKOROCNE OBAVEZE (117+118+119+120+121+122) ¥ 116 1.390.884 1.609.220
1, Kratkorotne finansijske obaveze 117 881.571 1,077.104
3. Obaveze Iz poslovanja 119 279.048 313.933
4, Ostale kratkorofne obaveze 120 208.261 170.953
razggﬁi%gr?jvaeze po osnovu poreza na dodatu vrednost i ostalih javnih prihoda i pasivna vremenska 121 22.004 47.230
G. UKUPNA PASIVA (101+111 +123) 124 3.963.445 4.803.793
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BILANS USPEHA u periodu od 01.01. do 31.12.2008.

o

5 : k Vae’-s;

1. POSLOVNI PRIHODI (202+203+204-205+206) 201 2.333,528 2.863.960

1. Prihodi od prodaje 202 2.332.931 2.863.901

5. Ostall postovni prihodi 206 597 59

I1. POSLOVNI RASHODI (208 do 212) 207 2.385.174 2.605.810

1. Nabavna vrednost prodate robe 208 290.817 221.369

2. Trodkovi materijala 209 516.056 570.529

3. Tro&kovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni rashodi 210 816,299 B883.716

4. Trodkovi amortizacije i rezervisanja 211 129.266 30.991

5. Ostali poslovni rashedi 212 632.736 899,205

II1. POSLOVNI DOBITAK (201-207) 213 0 258.150

IV. POSLOVNI GUBITAK (207-201} 214 51.646 0

V., FINANSIISKI PRIHODI 215 64.130 47.371

VI. FINANSIISKI RASHODI 216 291.805 150.028

V11, OSTALI PRIHODI 217 94,523 6.091
VIII. OSTALI RASHODI 218 405.139 53.577 |~

1X. DOBITAK 1Z REDOVNOG POSLOVANIA PRE OPOREZIVANIA{213-2144215-216+217-218) 219 [¢] 98.007

X. GUBITAK 1Z REDOVNOG POSLOVANIA PRE OPOREZIVANIA (214-213-215+216-217+218) 220 589.937 0

B. DOBITAK PRE OPOREZIVANIA (219-220+221-222) 223 0 98.007

V. GUBITAK PRE OPOREZIVANIA (220-219+222-221) 224 589.937 8]

2. OdloZeni poreski rashadi perioda 226 0 1.933

3. Odlo2eni poreski prihodi perioda 227 138.628 0

D}. NETO DOBITAK (223-224-225-226+227-228) 229 0 96.074

E. NETO GUBITAK (224-2234225+226-227+228) 230 451.309 1]

Z. NETO DOBITAK KOJI PRIPADA VLASNICIMA MATIENOG PRAVNOG LICA 232 4] 96.074

IZVESTA) O TOKOVIMA GOTOVINE u periodu od 01.01. do 31.12.2008.

- u hiljadama dinara -

s : _ 3. godira’:

1. Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnost! (1 do 3) 301 2.553.051 3.323.471
1. Prodaja | primljenl avansi 302 2.552.991 3.323.412

3. Ostali prilivi iz redovnog poslovanja 304 60 59
11. Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (1 do 5) 305 2.521.062 3.431.520
1. Isplate dobavijalima | dakl avansi 306 1.593.516 1.930.397

2, Zarade, naknade zarada i ostall litni rashodi 307 774.615 887.277

3. Plaéene kamate 308 43.657 53.463

4, Porez na dobitak 309 0 207

5. Placanja po osnovu ostalih javnih prihoda 310 109.274 560.176

111, Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti {1 - II) 311 31.989 0
1V. Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti (I - I) 312 0 108.049
1. Prilivl gotovine iz aktivnosti investiranja (1 do 5) 313 12,228 60.625
2. Prodaja nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme | biolodkih sredstava 315 12,228 60.625

I1. Odlivi éotovine 1z aktivnostl Investiranja (1 do 3) 319 33.433 6.897
2. Kupovina nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i biolodkih sredstava 321 33.433 6.897

I11. Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja (I - II) 323 0 53.728
IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja (II - I) 324 21.205 0
I1. Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 4) 329 59.496 3.602
2. Dugoroéni | kratkoroéni krediti i ostale obaveze (neto odlivi) 331 58.264 0

3. finansijski lizing 332 1.232 3.602

V. Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (11 - ) 335 59.496 3.602
G. SVEGA PRILIVI GOTOVINE (301+313+325}) 336 2.565.279 3.384.096
D. SVEGA ODLIVI GOTOVINE (305+319+329) 337 2.613.991 3.442.019
E. NETO ODLIV GOTOVINE (337-336) 339 48,712 57.923
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3. GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIQDA 134.346
Z. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 341 1.245
1. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 342 35 1.241
3. GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA (338 - 339 + 340 +341 - 342) 343 28,527 76.427

IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU u periodu od 01.01, do 31.12.2008.

- u hiljadama dinara -
FEai T

Ry

Stan]e na dan 01 01 prethodne gud:ne 401 5.634.015
Korigovano poletno stanje na dan 01,01, prethodne godine (red.br. 142-3) 404 5.634.015
Stanje na dan 31.12. prethodne godine (red.br. 4+5-6) 407 5.634.015
Korigovano pofetno stanje na dan 01.01. tekuce godine (red.br. 74+8-9 ) 410 5.634.015
Stanje na dan 31.12. tekude godine (red.br, 10+11-12) 413 5.634.015
Ukupna povecanja u prethodno] godini 470 19
Stanje na dan 31,12, prethodne godine {red.br. 4+5-6) 472 19
Korigovano pofetno stanje na dan 01.01. tekuce godine (red.br. 7+8-9 ) 475 19
Ukupna peovecanja u tekucoj godini 476 567
Ukupna smanjenja u tekucoj godini 477 15
Stanje na dan 31.12, tekuée godine (red.br. 10+11-12) 478 571
Ukupna povecanja u prethodnoj godini 509 180.254
Stanje na dan 31.12, prethodne godine (red.br. 4+5-6 ) 511 180.254
Korigovano podetno stanje na dan 01.01. tekuée godine {red.br. 74+8-9) 514 180.254
Stanje na dan 31.12. tekude gedine (red.br. 10+11-12) 517 180.254
Stanje na dan 01.01. prethodne godine 518 2.731.148
Karigovano pofetno stanje na dan 01.01. prethedne godine (red.br. 142-3) 521 2.731.148
Ukupna povecanja u prethodnoj godini 522 167.700
Stanje na dan 31.12, prethodne godine (red.br. 4+5-6) 524 2.898.848
Korigovano podetno stanje na dan 01.01. tekuée godine {red.br. 748-9 ) 527 2.898.848
Ukupna povecanja u tekuéoj godini 528 589.937
Ukupna smanjenja u tekuéoj godini 529 138.628
Stanje na dan 31.12, tekuée godine {red.br. 10+11-12) 530 3.350.157
Stanje na dan 01.01. prethodne godine _____ 544 2.902.867
Korigovane potetno stanje na dan 01.01. prethodne godine (red.br. 1+2-3} 547 2.902.867
Ukupna povedanja u prethodnoj godini 548 12,573
Stanje na dan 31.12. prethodne godine (red.br, 4+5-6 ) 550 2.915.440
Korigovang podetno stanje na dan 01.01. tekuce godine (red.br. 7+8-9 ) 553 2.915.440
Stanje na dan 31.12. tekuce godine {red.br. 10+11-12) 556 2.464.683

STATISTICKI ANEKS za 2008. godinu
1 OPSTI PODACI O PRAVNOM LICU ODNOSNO PREDUZETNIKU

a5
1. Broj meseci poslovanja { oznaka od 1 do 12 ) 12
2. Oznaka za velifinu { oznaka od 1 do 3 ) 3 3
3. Oznakaza vlasnidtvo { oznaka od 1 do 5) 4
4. Broj stranih (pravnih ili fizitkih} lica Koja imaju uZed¢e u kapitaiu 1
5. Prosetan broj zaposlenih na osnovu stanja Krajem svakog meseca ( ceo broj) 539 600

II BRUTO PREMENE NEMATERIJALNIH ULAGANJA I NEKRETNINA, POSTROJENJA, OPREME I BIOLOSKIH

SREDSTAVA

1.1. Stanje na poéetku godine nematerijaina ulaganja

IZI’IOSI u hiljadama dinara -

P Tspravia:

) ety =
3.044.378

1.283.827

1. 750 551
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1.2. Povedanja {nabavke) u toku godine - nematerijalna ulaganja 607 27.016 o] 27.016
1.3. Smanjenja u toku godine - neraterijalna ulaganja 608 186.400 0 186.400
1.5. Stanje na kraju godine (606+607-608+609) - nematerijalna ulaganja 610 2.884.994 1.283.827 1.601.167
2.1. Stanje na potetku godine - nekretnine postrojenja, oprema i bioloSka sredstva 611 193.653 61.985 131.668
2.2, Povedanje {nabavke) u toku godine - nekretnine postrojenja, oprema i biclodka sredstva 612 61.815 0 61.815
2.3. Smanjenje u toku godine - nekretnine postrojenja, oprema i bioloska sredstva 613 118.008 0 118.008

srgc.éévitanje na kraju godine { 611+612-613+614 ) - nekretnine postrojenja, oprema i biclozka 615 137.460 61.985 75.475

III-IX OSTALO
- u hiljadama dinara -
kao ceo broj -

i s R OBl e D SO N EACE R
1. Zalihe materijala 616 45.625
6. Dati avansi 621 B.207
7. SVEGA (616+617+618+619+620+621=013+014) 622 : 53.949 53.832
2. udeli drudtva sa ogranifenom odgovornoscu 625 5.634.015 5.634.015

u tome : strani kapital 626 2.817.007 2.817.007
SVEGA (623+625+627+629+6304631+632=102) 633 5.634.015 5.634.015
1. Potraivanja po osnovu prodaje ( stanje na kraju gedine 639 <= 016) 639 403.966 558.450
2. Obaveze Iz poslovanja { stanje na kraju godine 640 <= 117) 640 278.609 313.933
géggtt;gél\;z::g?au)toku godine od druitava za osiguranje za naknadu Stete (dugovni promet bez 641 834 642
4. Porez na dodatu vrednost - prethodni porez {godignji iznos po poreskim prijavama} 642 241.693 291.816
5. Obaveze iz poslovania { potrazni promet bez poetnog stanja ) 643 1.991.101 2.216.504
6. Obaveze za neto zarade i naknade zarada { potraZni promet bez pofetnog stanja) 644 923.062 937.371
;;Jgatt)gggz:tazﬁjgo)rez na zarade | naknade zarada na teret zaposlenog { potraZni promet bez 645 61.619 61.896
8. Ohaveze za_doprinose na zarade | naknade zarada na teret zaposlenog {potraZni promet bez 646 50.534 95.385
poietriog stanja )

;Ea.n?ab?veze prema fizickim licima za naknade po ugoverima ( potrazni promet bez potetnog 648 152.632 223,862
11, Obaveze za PDV {godidnji iznos po poreskim prijavama) 649 344.842 421.505
12. Kontrolni zbir ( od 632 do 649 ) 650 4,488.892 5.121.364
1. Troskovl goriva i energije 651 12.359 28.483
2. TroZkovi zarade i naknade zarada ( bruto ) 652 548.170 560.260
3. Trodkovl poreza i doprinosa na zarade { naknade zarada na teret poslodavca 653 108.420 97.174
4, Trogkovi naknada fizi€kim licima ( bruto ) po osnovu ugovora 654 86,092 126.986
5. TroZkovi naknada ¢lanovima upravnog i nadzornog odbora ( bruto ) 655 1.045 752
6, Ostali lI¢ni rashedi | naknade 656 72.572 98.543
7. Trodkovl proizvodnih usluga 657 545.530 799.874
8. Troskovl zakupnina 658 10.952 103.481
11, Tro3kovi amortizacije 661 22.622 30.991
12, Trodkovi premija osiguranja 662 6.454 14,063
13. Trodkovi platnog prometa 663 2.749 2,921
14, Trodkovi Elanarina 664 651 676
15, Trodkovi poreza 665 6.276 5.723
18. Rashodi kamata i deo finansijskih rashoda 668 68.074 110.022
20, Bashodl' za humanitarfne, kulturne, zdravstvene, obrazovne, nautne i verske namene, za 670 0 1.988
zastitu Zovekove sredine i za sportske namene

21. Kontrolni zbir { od 651 do 670 ) 671 1.491.966 1.981.937 | X%
1. Prihodi od prodaje robe 672 374.514 483,315
6. Prihodi od kamata 677 3.740 4.940
9, Kontrolni zbir { od 672 do 679 } 680 378.254 488.255
2. Obratunate carine i druge uvozne daZbine { ukupan godidnji iznos prema obralunu } 682 2.085 1.940
8. Kontrolni zbir { od 681 do 687 ) 688 2.085 1.940
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE I1ZVESTAJE

“POLITIKE NOVINE | MAGAZINI“ D.0.0, BEOGRAD

2008.g.

Beograd, februar 2009. godine
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1. OSNIVANJE | DELATNOST

Diudivo sa ogranigenom odgovormodéu “Politika novine i magazini®, Beograd,
Makedonska broj 29, (u daljem tekstu “Drudtvo”), osnovano je na oshovu Ugovara o
osnivanju preduzeda zakijutenog 28.01.2002.9. izmedu:

- Politike ad, Beograd. i
- WAZ Medienvetsiligungsgessiischalt Balkan Gmbh

Preduzeds je podelo sa tadom 01. marts 2002.g.

Osnovna delatnost Drudtva je izdavanje novina i éasopisa, Ostale delatnosti sw:
agistribucija | prodaja sopstvenih i tudih novina, prodaja robe Siroke potradinje.
pruzanje usluga Stampanja i slino.

Na dan 8. Februara 2005.g. DruStvo je donelo Odluku o osnivanju il zavisna
praduzeda i tor

- Politika Prodaja d.0.0, Beagrad,
- Palitika $tarmparlja d.0.0, Beograd i
- Politika Magazini d.o.0. Beograd.

Kapital prvanavedenag zavisnoy preduzeda je, nedugo zatim, oluden. tNa osnowvu
Ugovora o spajanju uz pripajanje zaklfjuéenog dana 20.12.2007g. overcnog kod
Prvog op&tinskog suda u Beogradu doneta je Odluka o statusno] proment spajanja uz
pupajanje priviednog dudtva Politka Magazini doo Beograd provredinom drustvu
Politika novine | rmagazini doo na dan 01.01.2008.9.

Posfovne promene nasiale izmedju dana satinjavanja bilansa i dana upisa u registar
spajanja uz pripajanje privrednog drustva Politka Magazini doo privrednom drustvi
Politika novine | magazini doo, obuhvataju se u posiovnim knjigama privrednog
drustva Politika novine 1 magazini.

Odiukom Skupitine drudtva Politika novine i magazini kao i Odlukom Skupsting
privrednog drultva Politika novine i magazinl kao organa odiuCivanja za priviedno
druslvo Politika Magazini, ovladéeni su generaini direktor Srdan Janicijawid | zamenik
generalnog direktora Werner Herics da u pravou realizacije navedene statusne
promene spajanja uz pripajanje praduzmu sve radnje i donasu sve polrebne odluke
do konadnog okandana statusne poromene.

Prvog januara 2008.g. stupio je na snagu Ugovor o licenci kojim je regulisano da
Polltike novine i magazine kao nosilac Zigova: Huper Razbibliga, Viva, Ana, Bvat
kompjutera, Huper Enlgmatika, Huper, Bazar, llustrovana politika daje sticaccu
licence, Politici ad. pravo na iskljudive koridéenje navedenih Zigova. Pravo se odnos i
na Politikin zabavnik kojl se nalazi u postupku registraciie pred Zavodom za
intelektuainu svolinu,

QOprama koja je potrebna za pripremu | izdavanje magazina je shodno Ugovoru o
prenosu svojine na opremi od 04.01.2008.g. pransta u celosti u svojinu na Polilika
ad.

Druttvo je 31.12.2005.9. zaposljavale 927 radnika. Godinu dana kasnije , odnosno ,
na dan 31.12.2006.g. preduzece zaposljpva 718 zapslenih. Dana 31.12.2007.¢.
zapoiljipva 577 zaposlenih.

Na 31.12.2008.g. privredno drudivo zapoBljava 55B zaposlenih odnosne 514
zaposienih proseéno mesefino na osnovu Casova rada.
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Pojedinatni finansijski izvedtaji za Drustvo odobreni su od strane direktora |
zamenika generalnog direklora PNM dana 25.02.2008. godine,

Odobreni finansijski izvedtaji mogu naknadno da budu izmenjeni na osnovy mifljanja
revizara. a u skladu sa valedim propisima.

2. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOQVODSTVENIH POLITIKA

Gsnovne refunovodstvens politike primenjene 2a sastavijarje ovih finansijskih
izvestaja navedene su u daljem tekstu. Ove politike su konzistentno primanjsne na
sve prikazane godine osim, ako nije drugalije naznadeno,

2.1. Osnove za sastavljanje finansijskih izvedtaja

Prifozeni finansijski izvedlajl predstaviiaju finansliske izvestaje Drudtva sastavijene u
skladu sa &lanom 24 Zakonom o ratunovodstvu | reviziii (SluZbeni Glasnik RS br
48iG6 ad 02.juna 2006. gedine). Ovaj Zakon zahteva da finansijski izvestaj za godinu
zavr$enu na dan 31. decembra 2006. godine budu sastavient u skladu sa
Medunarodnim Standardima Finansijskog izvedtavania (MSF1).

Na oshovu oviaiéenfa iz Zakona o racunovodstvu i revizii, u 2008. godini
Ministarstvo Finansija je donelo ,Pravilnik o sadrzini i forml obrazaca i sadrdini
pozicijn U obrascima finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadiuge, druga
pravia lica i preduzetnike(sl.gl.br. 114/06; 119/08) Pravilnik o Kontnom okviru i
sadrZini radune u Kontnom okviru za privredna drugtva, zadruge, druga pravna licd i
preduzetnike”, (sl.gl. rs 114/06; 119/08) kao osnove za sastavijanje finansijskin
izvedtain podev od 31. decembra 2006. godine.

Drustvo je sastavilo prilofene finansijske izveSiaje u skladu sa zahtevima Zakona o
ratunovadstyu | revizifi | navedenim Pravilnicima Izdatim od strane Ministarstva
Finansija Republike Srbije.

Finansijski Izve3ta)i su sastavijeni u skiadu sa konceptom rastavka poslovanja, koji
pretpostavija da ¢e Drudtve nastaviti da posluje u neogreniéenom periodu |
predvidljivoj bududnosti,

Prilikorn vrednovania bilansnih pozicija i sastavljanja finansijskih izvedtaja pimenjena
e vbradunska osnova.

Sve stavke uklfjudene u finensiiske izvestaje Drudlva se odmeravaju u njihovo
funkcionainoj valuti, odnosno u dinarnma (LRSD®), jer je fo valuta koja najbole
ccrazava ekonomsku suStinu  priveednog okrufenjg u kom Drudtvo posluje
(funkcionaina valuta'). Sva transakcije koje se obavijaju u valutama koje nisu
funkcionalna vatuta tretiraju se kao transakeije u strankm valutama.

lzuzev kako j@ navedano nize, finansijski izvedtaji Drudtva sastavijeni su u skladu sa
Medunarodnim standardima finansijskog izvestavanja (MSFI). Finansijski vestaji su
sastavljeni prema konceptu Istorijskin trogkova. Drudtvo je sastavilo ove finangijske
izvedtaje u skladu sa Zakonom o radunovodstvu i reviziji koji zahteva da finansijski
izvestaji budu pripramijeni u skladu sa svim MSFI kao i propisima izdatim od strang
Ministarstva finansija Republike Srbije. Imajudi v vidu razlike izmeduy ove dve
regulative, ovi finansijakt izvestaji odstupaju od MSFI u sledecem;

« vanbilansna sredstva | obaveze su prikazana na obrascu bilansa stania
Ove stavke po datiniclii MSFI ne predstavijaju ni sredstva ni obaveze;

« gubitak Iznad visine kapitala prikazuje se kao stavka aktive, koja po
definicijl MSFI nama karakder sredstva;
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« format finansijskih izvestaja propisan od strane Ministarstva za linansije
nije u skladu sa zahtevima MRS 1 - “Prikazivanie finansijskih
izvediafa."

Sastavijanje finansijskih izvedtaja u skladu sa MSEl zahteva primenu fzvesaih
kljuénih radunovodstvanin procena.

Tumaéenja i standardi koji su stupili na snagu u 2008 godini all nisu
relevantni

Standardi | tumadenja koji su objavieni. Cia je primena obavezna za
racunovodstvene periode na it nakon 1 januara 2008. godine, ali nisu relovantng za
posiovanje Drudtva:

« IFRIC 12, Ugoveri o koncesljama®, 1

« {FRIC 13, . Programi lojalnosti kupaca®,

« MSFI 1 Prva primena Mefunarodnih standarda finansijskog
izvedtavanja" 1 MRS 27 .Konsaolidovani | pojedinaéni finansijski
izvestaji”

Standardi, izmene i tumaéenja postojedih standarda koji jo& nisu stupili na
snagu

Standardi, dopune i tumacenja postojecih slandarda Cija je primena cbavezna za
obratunske periode koji podinji na dan ili poste 1. januara 2009, godine ili kasnije:

» MRS 23 (Dopuna), 'Trogkovi pozajmijivanja’ (stupa na snagy 1. januara
2009. godina);

» MRS t (Revidiran) ,Prezentacia finansijskib izvedtaja“{stupa na snagu
1. januara 2008. qodina).

« MSFI 2 (Izmene). [Pladanje akcljama’ (na snazi od 1 lanuara 2008.
goding).

» MHAS 32 (lzmene}, .Finansijski instrumenti: Prozantacia®, | MRS 1
(lzmene}, _Prezentacija linansijskih izvestaja™ JFinansijski instrumenti
sa pravom pongvne prodaje emitentu | obavezama koje proizilaze iz
likvidacije” {stupa na snagu od 1 januara 2009. godine).

« MRS 27 (Revidiran). , Konsolidovani i pojedinatni finansijski izvestaji”,
(na snazi od 1 jula 2009. godine).

»  MSFI 3 (Revidiran). ,Postovne kombinacije® {stupa na snagu od 1 jula
2008. godine

+  MSFI 5 (izmens), , Staina imovina koja se di2l za prodaju i prestanak
poslovanja® i shodno tome izmena MSF 1, .Prva primena MSFI™)
{stupa na snagu 1 jula 2009, godine). Shodna lzmena MSF! 1 navodi
da se ave izmene primanjuju prospektivno od datuma preluska na
MSFIL

« MRS 23 (Izmena), ,TroSkovi pozajmljiivanja® (stupa na snagu od 1
januara 2009. goding) Ovim se elimini$e nekonzistentnast u terminima
izmedu MRS 39 | MRS 23. MRS 28 (izmene), Jnvesticije u pridrulens
entifete” {odgovarajuée izmene MRS 32, Finansijski instrumenti:
Prezentacije®, | MSFI 7, Finansijski instrumenti: Obelodanjivanja” (stupa
na snagu od 1 januara 2009. goding). ‘

« MRS 36 (lzmana), ,Umanjenje viednosti imovine" {spa na snagu od 1
januara 2009. godine)..

« MRS 38 (lzmene), .Nematerijaina ulaganja” (stupa na snagu od 1
januara 2009. godine).
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+ MRS 19 (izmena), JPrimanja zapostenlh” {stupa na snagu 1 januara
2009. godine). lzmene su dec projekta  godidnjeg pobulifania
standarda od strano |ASE-a koji je objavijen u maju 2008. godine.

v Tekode je lzvriena izmena MRS 37, .Rezervisanja, potencijaing
obaveze i potencifaing sredstva™, u clju postizanja konzistentnost sa
MRS 19 u pogledu zahteva da potencijalne obaveze budu
chelodanjene, lako nisu priznate. MRS

e MRS 39 (lzmene), ,Finansijski instrumanti: Priznavanje i odmeravanjc"
{stupa na snagu od 1 januara 2009. godine). lzmene su deo projekta
godisnjeg poboliSanja standarda od sirane IASB-a koji j& objuvlien u
maju 2008. godine.

« MRS 1(lzmene), ,Prezentacija tinansijskih irvedtajg™ stupa na snagu
od 1 Januasa 2009. godine). lzmene su deo projekla  godiSnjeg
poboljSania standarda od strane IASE-a koji je objavijen u maju 2008.
godine,

¢ lzvrion je odredeni broj manjih izmenaiu MSFI 7. Finansijski
instrumenti. Gbelodanjivanja® zatim u MRS 8 , .Ratunovodstvene
politike, promene U radunovodstvenim procename i greske’; MRS 10,
.Dogadaji nakon izvedtajnog perioda”,; MRS 18, Prihadi, | MRS 34,
_Periodicno finansijsko izvestavanje” koje predstavijaju deo projekta
godignjeg poboliganja standarda od strana IASE koje je objavijeno u
maju 2008. godine (koje nije pomenuto gore).

¢ lxwiden je odredeni broj manjh izmena u MSFI 7. Finansijski
instrumenti: Obelodanjivanja” zatim u MRS 8 , .Ratunovodstvene
politike, promene u ratunovodsivenim procenama i greske’; MRS 10,
.Dogadaji nakon izvedtajnog perioda”,, MRS 18, Prihodi, i MRS 34,
Periodigno finansijsko izvestavanje” koje predstavijsju deo projekia
godisnjeg poboliSanja standarda od strane JASB koje je objavijeno u
maju 2008, godine (koje nije pomenuto gore),

+ IFRIC 18, .Zastita neto ulaganja u Inostrano posiovanje (stupa na
snagu od 1 oktobra 2008. godine). IFRIG 16 objagnjava
ratunovodsivent tretman kojl 56 odnosi na  zadtitu neto ulaganja.
MRS 21, »Efekti promena Kurseva stranih valuta« se primenjuje na
ragtitene stavke. Drustvo ée primeniti IFRIC 16 od 1 januara 2009.
godine. Ne ofekuje se da te ovo imali Uticaja na finansiiske izvesiaje
drudtva,

« Tumatenja i izmene postojecin standarda koje su objavijene i postaju
obavezne za primenu na obradunske periode koji potinju na ili posle 1
januara 2008. godine ili kasnije, ali kojo nisu telavantne za poslovanje
drustva:

« IFRIC 13, 'Programi nagrada za lojalng kupce' (stupa na snagu 1. jula
2008, godine).

+ MRS 16 {lzmena), .Nekretnine, posirojenja i oprema® {i pratece
izmane MRS 7, .lzveltaj o tokovima golovine stupa na snagu od 1
januara 2009. godine). Ova izmena nece imati uticaja na paslovanje
drustva iz razioga $to Drustvo nema ni jednu kompaniju u &ijem se
redovnom poslovanju nalazi aktivnost izdavanja u zakup a zatim
prodala sredstaya.

+ MRS 27 (lzmene), Konsolidovani i pojedinadni finansijski izvestaji"
{stupa na snagu od 1 januara 2008. godine).. Ulaganje u zavishi entitet
radunovadstveno se obuhvata prema zahtevima iz MRS 38 ‘Finansijaki
instrumenti:priznavanje | odmeravanje” i klasifluje se kao ulaganje
koje so dr¥i radi prodaje prama MSFI 5, Stalna imovina za prodaju i
prestanak poslovanja®, ali primena MRS 39 se nastavija. Ova Izmene
ftete imati uticaja na poslovanje Drustva zbog toga $lo politika ulaganja
u zavisne entitete zahteva da se ulaganje evidentira u pojedinalnim
knjigama po nabavnoj vrednost! svakog entiteta.
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« MRS 28 {izmene), Jnvesticiie u pridruzene entitate” (i odgovarajude
izmane u MRS 32, Finansijski instrument!: prezentacila” (stupa na
snagu od 1 fanuara 2009. godine).

« MRS 29 (lzmens), .Finansijske izvedtavania u hiperinflatornim
ekonomijama“(stupa na shagu od 1 januard 2009, godine). lzmene
nete

« imati uticaja na poslovanje Drudtva, s obzirom da Drudtvo ne posiujeu
hipetinfiatornoj skonomiji.

s MRS 31 {lzmene) lelca v zajednitkim  podubvatima™ (i
odgovarajuée izmene u MRS 32 i MSF1 7) (stupa na snagu od 1
januara 2008. goding).. Ova izmena nete imati uticaja na postovanje
Drutva s obzirom da Drudtvo nema ucesta U zajednitkom
poslovanju.

« MHS 38 (zmene), [Nematerijalna imovina" (stupa na snagu od 1
januara 2009. godine). lzmene sU deo projekta godisnjeg poboljganja
standarda od strane IASB-a koji je oblaviien u maju 2008. godine.
{vom izmenam se elimini$u izrazl kao Sto su retko, ako ikad" kojim se
potkrapluje primena matoda koji Ima za rezullal niZu stopu otpisa nego
§to oberbeduje proporcionalni metad otpisa.

¢« MRS 40 (lzmena) ,investicione nekretnine” (i odgovarajuce izmene u
MBS 16) (stupa na snagu od 1 januara 2003 gadine}. Ova izmena
nece imati uticaja na posiovanje Drudtva s obzirom da Drustvo ne
posedujo investicions nekretnine.

« MRS 41 (1zmena) Poljoprivreda® (stupa na snagu od 1 januara 2009
godine). Ova izmena nete Imati uticaja na poslovanje drustva s
obzirom da Drustve nema poljopriviadnu delathost.

« MRS 20 {lzmana), ,Radunovadstvo driavnib davanja t obelodanjivanje
dravne pomoti® (stupa na snegu od 1 januara 2009. godine), Ova
izmena neée imati uticaja na poslovanje Drustva s obzirom da Drugtvo
nema zajmove ri druge oblike driavae pomoel.

e lzyrSene su manje lzmene u MRS 20 Ratunovodstve driavnih
davanja i obelodanjivanje driavne pomodi,’, MRS 28, ,Finansijsko
izveStavanje u hiperinflalomim skonomijama”, MAS 40 . Investicione
nekretning” i MRS 41 .Poljoprivreda® koje su deo projekia godidnjeg
pobolifanja standarda od strane 1ASB-a objavijenog u maju 2008.
godine, koja misu gore navedena. Cwve izmene nede imatl uticaja na
posiovanje Drustva

« IFRIC. 15 »Ugovari o izgradnji nekretnina® (stupa na shagu ad 1
januara 2008. godine). Ovo tumatenje objanjavs da | na odredene
transakcije treba primeniti MRS 18, ,Prihodi, MAS 11, Ugovon ©
izgradnji*  Verovatno te MRS 18 bili primenjen na Siroki krug
transakcija. IFRIC 15 nije relevantan za poslovanje Drugtva

2.2, Uporedni podaci

Uporedne podatke i pofetna stanja &ine podaci sadrzani u finansijskim izveslajira za
2007. godinu ukljudvjudi sve podatke za pravno lice koje rmu je pripojeno |
iskljuCujuctu interna odnose.

2.3. Preraduniavanie stranih valuta

(a) Funkcionalna i vaiuta prikazivania

Stavke ukljutene u finansijske izvedtaje Drustva s8 admeravajy i prikazuju u vaiuli
primarnog ekonomskog okruZenja u kojem Drudtvo posiuje {funkeionalna valula).
Finansijski izve$tali su prikazani u dinarima [,RSD koji predstavijaju funkcionainu
valutu izvedtavanja Drudtva.
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{b) Transakcije | stanja

Transakcije u stranoj valuti se preratunavaju u funkcionainu valulu primenom
deviznih kurseva vadedinh na dan transakcije i vrednovanja po kome se slavke
ponovo odmeravaju. Poritiviie | negativne kursne razlike nastale iz izmirenja takvih
transakeija | iz preratuna monetarnih sredstava i obaveza izrakenih u stranim
valutama na kraju godine, priznaju se u bilansu uspaha, osim u sludajy kada su
odlozene u kapitalu kao instrumenti zastite tokova gotovine i instrumenti zastito neto
ulaganja. Pozitivhe i negativne kursne razilke koje s® odnose na cbaveze po
kredilima i gotovinu | golovinske ekvivalente se prikazuju u bilansu uspeha u okviru
pozicije finansijski prihodi ili rashodl”, Sve ostale pozitivne i negativng kursne razlike
s& prikazuju u bilansu uspeha u okviru pozicije ,ostali (gubici) / clobici — neta,

2.4, Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna ulaganja

Nekratning, postrojenja | oprema su materijalna sredstva koja Drudtve drZi za
upotrebu u proizvodnji ili za isporuku robe il pruZanje usluga, za iznajmijivanje
drugim licima ili u administrativne svrhe, | za koja se ofekuje da Ce se koristiti dute
od jednog obradunskog periada.

PoZetno meranjs nekretning, postrojenja 1 opreme  koji ispunjavaju uslove za
priznavanje za sredstvo vril se po nabavnoj vrednaost il po ceni koflanja. Nabavna
vrednost se sastoji od nabavne cene uvedane za sve zavisne troSkove nabavke.
Sredstva koja se izradujut u sopstvenoj redifi vrednuju se po cani Kodtanja, pod
uslovom da nije veta od neto predajne vrednosti.

Naknadni izdatak za nekretnine, postrojenja | opremu povecave vrednost sredstava
samo kada je verovatno da e se buduce ekonomske koristi povezane sa tirn
sradstvima prefivati v Drustvo | kada se nabavna vrednost {cena kodtanja) mote
pouzdano odmerfi.

Tro&kovi servisiranja, lehnitkog odriavanje, manje popravke i ostalo ne povetsvaju
yradnost sredstva ved predstavijaju rashod perioda,

Nakon poetnog priznavanja. nekretnine. postrojenja i oprerna iskazuju se po
nabavhoj vrednosti (i po ceni ko¥tanja umanjencj za ukupan iznos obratunata
amortizacije 1 ukupan iznos gubitaka zbog obezvredenia.

Osnovicu za amortizaciju nekretnine, postrojenja i cpreme &ini nabavna vrednost ili
cena kodtanja po odbitku preostale veednostl sredstava. Ako ja proostala vrednost
sredstava beznadajna, smatra se da je jednaka nuli, a kada je znadajna, preostala
vrednost se procenjuje na dan sticanja i ne povecava sa naknadno zhoy promene
cena. ,Prag znadajnosti® za ostatak vrednosti, na predlog direktora Sektora finansija
PNM, utvrduje odiukom direktor Drustva.

Mekretnine, postrojenja i oprema olpisuju se na taret rashoda putem amorlzacije.
Iznos nekretning, postrojena i opreme koji podiee amortizacii ofpisuje se
sistematski tokom njihovog korisnog veka trajanja primenom proporcionainin stopa
amortizacije.

Obratun amortizacije nekretnina, postrojen|a i opreme vréi se od podetka narednog
meseca u odnosy na mesec kada je sredstvo stavljeno u upotrebu.

Obratéun amortizaclie vral se za svako sredstvo, osim kod alata | invenlara koji se
kalkulativiio ofpisuje | za koji direktor Seldora finansija PNM moZe doneti odiuku da
se grupno olplsuje.
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Za nokretnine, postrojenja, opremu, ostala osnovna sredstva i nematarijaina ulaganja
koristi se slededi korisnt vek frajanja

N S

C Tkorisni vek
ro. e . | teajans
1.| Gradevinski objekli { postrojenje o .80
o Gradevinski objekti visokogradnje i niskogradnje 40
! | armirancbetonske konstrukeije — .
I 3.| Oslali gradevingki objekl 66,7 1
- JajKiosciidokall o e A8
4. Qprema ~ e 15
(5. Stamparskaoprema et B85
: P Pogonski | poslovni inventar {strojevi, alafi, transportna 8 20
oolsredstvaiuedall) I
7.1 Namestaj, poslovni inventar _8-10
l Kancelarijska oprema, rafunarska oprema, softver,
8.| telekemunikaciona oprema, putnitka motorna vozila, vozila 8-143
| na motorni pogon | priklutni yredaji 1
- 9| Nematerijalna ulaganja — brand name | know-how .. neodreden
~9a] Nematerijaina ulaganja — patenti, licence | softver .5
"""fo] Ostala nepomenuta sredstva ) 510

Korisni vek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme prelspituja se najmanje na svaki
datum bilansa stanja i, ako su ofekivanja zasnovana na AoVIM procenama znadajno
razli¢ita od prethadnih, cbratun troskova amontizaciie za tekudi i bududi period se
koriguje.

Metod obraduna amortizacije koji se primenjuje na nekretninu, postrojenje i opremu
preispituje se periodiéno | ukollko je dodlo do znatajne promens u otekivanom
obrascu trofienja ekonomskih korislt od tih sredstava, metod se menja tako da
odrazava laj izmenjeni nadin. Kada je takva promena metoda obraduna amorizacije
neophodna. onda se ona rabunovodstveno chuhvata kao promena racuynovodsivene
pracens, a obratunali troékovi amortizacije za tekuéi i bududi.period se koriguijit.

Najkasnije na kraju obratunskog periodsa (a po potrebi i Sesce), visi se provera da li
j& dodle do umanjenje vrednosti stalne imovine i to zasebno za svake pojedinadno
osnovna sredstvo. Razlozl umanjenja vrednosti su: zastareiost, posiojanjs planova
da se smanji i obustayi neka defatnost i sl,

Utvrdivanje umanjenja vrednosti iskazuje se kao gubitak koji se priznaje kao rashod
perioda.

Nekretning, postrojenje | oprema prestaju da se iskazuju u bltansu stanja nakon
otudivanja ili kada je sredsivo trajno povufeno iz upotrebe i kada se od njegovog
vtudenja ne ofekuju nikakve buduée ekonomske karisti.

Dobici i gublei koji proisteknu iz rashodovania ili otudenja nekretalng, postrojenja
opreme utviduju se kao razilka izmedu procenjenih neto priiva od prodaje |
iskazanog iznosa sredstava i priznaju se kao prihod ifi rashod u bilansu uspeha.

Nekrelning, postrojenja | oprma na dan 31, decembar 2004.godine iskazana su po
revalorizovanoj nabavnoj vrednosti, umanjeno} za ispravku vrednosti. Revalorizacila
nekretnina, postrojenja, opreme kao | nematerjalnih ulaganja, je izvriena do 31.
decembra 2003 gadine, primenom zvaniéno objavijenit koeficijenata revalorizacile
na prvobiinu nabavnu [ revalorizovanu vretnost | ispravku vrednosti, koja fe za deo
avih sredstava, prenctih od Pelitika ad, Beograd, formirana na osnovu procenc
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vrednost nakretnina, postrojenja i oprame, kao | nematerijalnin ulaganja, izvréene od
strane strudaih siudbl Drudtva, sa stanjem na dan 01.marnt 2002.9. Revalorizovana
sadadnja vrednost nekretning, postrojenja 1 opremne na dan 31, decembra
2003.godine priznata je kao verovatna nabavna vrednost na taj dan.

2.5, Nematerijalna sredstva

Nematerijalina sredstva su odrediva nemanetarna sredstva bez fizitkog sadr2aja koja
sluke za proizvonjy iti isporuku robe ili usluga, za iznajmijivanje drugim licima i se
koriste u administrativne svrhe,

Sredstvo spada u nematerijalna uiaganja ako moZe da bude pouzdano izmerijivo,
ako postoji kontrola nad resursima | ako postoje budude koristl.

Nemalerijaiim ulaganjima smatraju se : ulaganja u koncosije; ulaganja u razvo|
novih proizvoda i proizvodnju novin i znadajno unapredenih materiala, uredaja,
proizvoda, procesa, sistema it usluga pre potetha komercijaine proizvodnje iti
upotrebe, ulaganja u naugno i tehnitke znanje , ulaganja u kreiranje i primenu novih
procesa ili sistema. ulaganje u nabavku licence, sticanje prava na intelektualnu
svojinu, ulaganje u poznavanje tr¥ista i trgovatke oznake {robne marke i objavijene
naslove} i sl

Nematetijaino waganje potetno se vrednuje po nabavno] vrednosti iti ceni kostanja.
Naknadno merenje, nakon podetnog priznavanja , wii se po nabavio] vrednosl,
odnosno ceni kodtanja, umanjenoj za ukupnu amortizaciju | ukupne gubiltke zbog
obezvredenja.

Nematerijalna ulaganja podiedu obraturu amortizacije, a amortizacija potinje da se
obratunava kada je ulaganje raspoloZivo za upotrebu. Osnovicu za amortizaciju
nematerijalnih ulagania gini podtena vrednost po odbitku njihove preostale vrednosti.
7a nemalerijaina ulaganja sa neodredenim rokom irajanja ne obralunava se
amortizacija

Nematerijalna ulaganja se ne otpisuju, osim ulaganja ije je vreme koriScenja
utvrdeno ugovorom, kada se otpisivanje vrdi u rokovima kaji proistidy iz ugovora.
Preostali vek korifcenja za svako nematerijalno ulaganje utvrduje se na datum
svakog bilansa stanja izvrd proveru preostalog veka koriséenja nemateriainog
ulaganja

Interng nastall good-will ne priznaje se kao nematenjalne ukiganie

Korisni vak trajanja nematerijalnih ulaganja, procena ostatka vrednosti Prag
znadajnosti* utvidije se za svako nematerijaine ulaganje posebno pri akliviranju
namaterijainog ulaganja kao i na dan svakog bilansa .

Stedene licence ralunarskih softvers kapitslizuju se u iznosu rodkova nastalih u
sticanju | stavijanju u upofrebu softvara. Ovi lrogkovi se amortizujy tokom njihovog
procenjanog veka upotrebe od 5 godina.

Stetene ficence se iskazuju po istorijskoj nabavnoj vrednosti. Licence imagu
ogranifen vek upotrebe i iskazuju se po nabavno] vradnosti umanjenol Za
skumufirany  Ispravku  vrednosti,  Amortizacija  se  izraCunava  {rimenom
proporcionalne melode kako bi se trodkovi licenci raspodeliit u toku njihovog
procenjenog veka upotrebe.

Trodkowl kaji s odnose na odriavanje programa ratunarskog soflvera priznaju se
kaa rashodi kada nastanu.
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Trodkovi koji se mogu direktno pripisati kapitalizuju se kao dao softverskog proizvoda
i ukljuGuju trodkove zeposlenih na razvoju softvera | odgovarajuéi deo relevantnih
opstih trodkova.

Ostali izdaci za razvo) koji ne mogu ispunifi kiiterije prienaju se kao rashodi kada
nastanu, Trogkovl rzvoja keji su prethodne priznati kao rashodi ne ptiznaju se kao
sradstvo u narednom paricdu.

Dabici | gubici po osnovu cludjenja sredstava ytvrdjuju se iz razitke novEanog priliva
i knjigovadstvene viednosti | iskazuju se u bilansu uspeha u okviru ostalih prihcda -
rodkova.

Nematerfalna wlaganja se odnose na know how {unet od strane WAZ-a), ime
Politika, kao i prava na sva dnevna lzdanja i Zasopise (uneto od sirane Politike ad)
kao i razne kompjuterske programa {soitvora)

2.6, Investicione nekretnine

Investiciona nekralnina wrednuje se primenom metode nabavne vrednosli
predvidenog MRS 40 — Investicione nekretnine.

Investiciona nekratnina je nekretnina (zemijidte il zgrada, ili deo zgrade, ili | jedno |
drugo), koju Drustvo (kao viasnik il korisnik finansijgkog lizinga) dri radi osivarivanja
zarade od izdavanja nekretnine ili radi uvedanja vrednosti il fadi i jednog i drugog, &8
ne radi: upotreba za prolzvodnju ili snabdevanja robom i pruZanje usiuga il za
potreba administrativnog posiovanja, it prodeje u okviru redovnog poslovania.

Podetho merenje investicione nekretnine prilikom sticanja (nabavke) vrii se po
nabavnoj vrednosti ili ceni koStanja. Pri potetnom merenju zavisnl trolkovi nabavke
ukljuuju se u nabaviu vrednost ili cenu kodtanja.

Naknadni izdaci koji s& odnose na ved priznaty investicionu nekretninu pripisuju se
xnjigovodstvenom iznosu te investicione nekrelnine ako je verovatno ga £e priliv
buducih ekonomskih koristi da bude vedi od prvobitno procenjene stope prinosa {e
investicione nekretnine. Svi ostali naknadno nastali izdaci priznaju se Kao rashod u
periodu u kojem su nastal:.

Nakon podelnog priznavanja naknadno merenje investicione nekretnine vrél se
prema melodu nabavne vrednosti il cene kostanja, umanjencj za ukupan lznos
ispravki vrednosti po ocsnovu amortizacije 1 ukupan iznes ispravki vrednosti po
oanovu ohezvredanja,

Za obradun amortizacije investicionih nekretnina primenjuje se proporcionalni metod
otpisivanja. Preostali vek koriséenja | ostatak vrednosti ponasgsob za svaku
investicionu nakretninu, na dan stavijanja u wpotrebu i na dan prevodenja u
investicionu nekretplau, utyrduje komigis koju formira direktor Drustva. Komisija je
duina da na datum svekog bilansa izvrdi proveru preostalog veka korisCenjs
invasticione nekretnine. Na svaki datum finansijskih izvedtaja satinjava se izveStaj o
proceni fer vrodnosti investicione nekretnine za potrebe obelodanjivanja U
finansijskim tzvedtajima.

2.7. Amortizacija
Amortizacija se ravnomerno obrafunava na nabavnu ili revalorizovanu vrednost

nekretnina, postrojen]a i opreme | nematorjalne fmavine primenom godiSnjih stopa, s
ciljem da se sredstva u polpunosti otpiéu u loku njihovog korisnog veka trajania,
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Obradun amorlizacije nekrstrina, postrojenja i opreme potinje kada se sredsiva
slave u upotrebu,

Nematerilalna imovina koja ima neograniCen vek trajanja, ne amortizuje se | veC se
tastira na obezvredjenje, poredienjom nadoknadivog iznosa | knjigovodstvena
vrednosti na godidnjem nivou | kad god postoje naznake da je. moZda, doslo do
umanjenja vrednesti nematerijaine imovine.

Tro&kovi amorlizacije u 2008. godini. iznose 22,622 hifjada dinara
2.8. Dugoroéni finansijski plasmani

Druitvo je svoje plasmane u duZnidke i viasnitke hantje od vrednosti Klasifikovalo
kao hartija od vrednosti koje se dr¥e do dospeta. Klasifikacija zavisi od svrhe za koju
su ulaganja izvrdena. Rukovodstvo vl Klasifikacu svojlh ulaganja u tranutku
nabavka i redovno vrsl ponovnu procanu izvrsens klasifikacije.

Kupovina i prodaja hartija od vrednosti se priznaje na dan transakcijo, 2 to je dan
kada se Drudtvo obavezalo da &e kupili Hi prodati hartije od vrednosti. Nabavna
vrednost ukljuéuje transakcione trodkave. Ulaganja koja se drZe do dospaca iskazuju
se po amortizovanoj vrednosti koriScenjem metoda efektivne kamatne stepe.

Zajmovi i polrazivanja predstavijaju nederivatna finansljska  sredstva sa fiksmim il
ulyrdivim rokovima platenja koja se ne kolirajy ni na jednom aktivnom trZiStu.
Uldjucuju se u tekuca sredstva. osim ukoliko su im rokovi dospeda duii od godinu
dana nakon datuma bilansa stanja.

Zajmovi i potraZivanja se iskazuju u bitangu stanja u okviru pozicije kratkoroni
finansijski plasmani.

2.9, Zalihe

Zalihe su sredstva koja se drie za prodaju u Uobitajenom toku posiovana, kaje su U
procesu proizvodnje | namenjene su za prodaju ili u obliku materijala i pomodnih
sredstava kola se trofe u procesy prolzvodnje 1l prilikom pruZanja usluge.

Zalihe obuhvataju osnovni i pomotni materijal koji ée biti iskori$¢eni u procesu
proizvodnje.

Zaling materijala u toku obracunskog perioda vode 88 po prosednim nabavnim cenama.
Materljal za koli jo stigla faktura, a kojf nije ocarinjen i nije primijen u magacin, knjizi se
kao potrazivanje od dobavijada za neisporuéeni materijal.

Zalihe obuhvataju:

- golove proizvode koje [8 proizvelo Drutvo;
- nadovriene prozvode Gija je proizvodnja u loku;
- osnovni | pomoéni materijal koji &e bili iskordteni u procesu profzvodnje.

Zalihe materijala koje se nabavljaju od dobaviaZa mere se po nabavno] vrednosti Il
neto prodajnol vrednost, ukoliko je ona niza, dok se zalihe materijala koji jo
proizveden kao sopstveni ulinak Druitva mare po ceni kodtanja, odnosno po neto
prodagnej vrednosii, ako je niZa.

Nabavou vrednost il cenu koftanja zabha &ine svi trofkovi nabavko, trodkowl
proizvodnje | drugi nastali trodkovi neophodni za dovodenje zallha na njihove
sadasdnje mesto | stanje. Tro8kovi nabavka zaliha obuhvataju nabavnu cenu, uvozns
dazbine 1 druge poreze (osim onih koje Drudtvo moZe naknadno da povrati od
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poreskin viastl), trodkove prevoza, manipulativne trodkove i druge troskove koji se
magu direkino pripisati sticanju gotovin proizvada, materijala i ustuga. Popusti, rabati
i druge slidne stavke oduzimaju se pri utvrdivanju trofkova nabavke.

Zalihe materijala u toku obrafunskog peripda vode se po prosednim nabavhim
cenama.

Sitan inventar evidentirade se u okviry zaliha materijata, a otpisivate s 100% preko
ispravke vrednosti, na teret trodkova inaterjala.

2.10. WKratkoroéna potrazivanja od  kupaca, plasmani | ispravka
vrednosti

Potrajivanja od kupaca se inicijaino priznaju po fer vrednosti, Rezervisanle za
umanjenje vrednosti potrativanja se utvrduje kada postoji objektivan dokaz da
Drustvo neée bili u stanju da naplati sve iznose koje potraZuje na osnovu prvobitnih
uslova potradivanja. Znagajne finansijske potedkoce kupea, verovatnoda da de kupac
biti Hkvidiran it tinansijski reorganizovan, smalrgju se indikalorima da je vrednost
potraZivanja umanjena. Knjigovodstvena yradnost potraZivanja umanjuje se preko
ispravke vrednosli, a lznos gubitka se priznaje u bilansu uspeha u okviru pozicije
.ostall rashodi (napomena br.26)". Kada ja potraZivanje nenaplativo, olpisuje e na
terat ispravke vrednost potradivanja od kupaca. Naknadna naplata izngsa koji je
prethodno bio otpisan, iskazuje se u bilansu uspsha u Korist .ostalih prihoda’
{napomena br. 18).

Ispravka vrednosti kratkoroénih potraZivanja se visl na teret bilansa uspehs tekuce
godine na asnovuy procene rukovodstva Drudtva o napiativasti.

Kada je potraZivanje nanaplativo , otpisuje se na taret ispravke vradnosti potraZivanja
od kupaca. Naknadna naplata iznosa koji je prethodno bic olpisan, iskazuje se u
bilansu uspeha u okviru ostalih prihoda

Ispravka vrednosti potraZivania je izvrisna shodno Odluci  rukovadsiva u kznosu od
105.181.539,28 dinara u 2008. gadini,

Kratkoro&ni plasmani obuhvataju kredite date u skladu sa propisima, hartije od
vrednost i ostale kratkorofne plasmane sa rokom dospeéa, odnosno prodaje do
godinu dana od dana inidbe, odnosno od dana bilansa. Kratkorodni finansijski
plasmani koji se ne dre radi trgovanja more s po amonizovanoj vrednosti
primanom metoda efektivne kamatne stope, ne uzimajuéi y obzir nameru Drudtva da
ih dr2i do dospeda.

Ukolike postojl verovalnota da Drustva nede modi da naplati sve dospele iznose
{glavnicu | kamatu) prema ugovormim uslovima za date kredita, potraZivanja ili
ulaganja koja se drle do dospeta, a koja su iskazana po amortizovanaj vrednost,
smalra se da je nastao gubitak zbog obezvredenja ili nenaplativin potraivanja.
Visina gubitka se iskazuje kao razlike izmedu knjigovodstvenog iznosa sredsiva i
sadadnje vrednosti oiekivanin buduéih tokova gotovine diskontovanih po prvobitno)
efektivnoj kamatnoj stopi finansijskog instrumanta (iznos koji moZe da se povrati),

Knjigovodstven iznos sredstva se umanjuje do njsgove procenjene yrednosli koja
moke da se povrati bilo direking, bilo koridéenjem ratuna ispravke vrednosti.

Dospeli finansijski plasmani | potraZivania kojima jo istekao dalum valute ispravijaju
sa na leral rashoda, po proceni argana upravijanja o naplativosti konkrelnog
polraZivania.
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Kada se ispravka vr$i na osnovu sudskih i zakonskib odiuka, ispravka e vrai
dhekina,

2.11. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovinu i gotovinske ekvivalente obuhvataju : novac u blagajni, depozite po vidjenju,
sredstva na tekudim dinarskim i deviznim raunima.

2.12. Vanbiiansna sredstva / obaveze

vanbilansna sredstva / obaveze podrazumeveju imovinu uzetu u zakup, osim
sredstava uzetih u tinansijski lizing, | ostala sredstva koja nisu u viasnislvu Drustva

2,13, Prihodl | rashodi

Prihodi obuhvatap prihode od uobitajenih aktivnosti Drudtva i dobitke. Prihodi od
uobiéajenih aklivnosti su prihodi od prodaje robe, proizvoda i usiuga, prihedi od
aktiviranjs Udinaka, prinodi od subvencija, dotacija, regresa, kompenzacia i
povrataja da2bina, priadi od doprinosa i tlanarina i drugi prihodi koji su obracunati u
knjigovodstvenoj ispravi, nezavisno od vremena naplate. Prihodi se priznaju po
poiteno] vrednosti primijene nadoknada ili potraZivanja.

Dobic! predstavijaju druge stavke koje zadovoljavaju deliniciiu prihada i megu, all ne
moraju, da proistekny iz uobitajenih aklivnosti Orudtva, Doblci predstaviisju
povetanja ekonomekih koristi | kao takvi po prirodi nisu razliti od prihoda. Daoblel
ukfjuuju dobitke proistekle iz prodaje dugoraénih sredstava, nerealizovane dobitke
(proisteklo iz revalorizacije utrZivih vrednosnih papira) i one Sto rexultiraju iz porasta
iskazane vrednosti dugorodnlh sredstava. Prikazuju ss ha neto asnovi, nakon
umanjenja za odgovarafuée rashode,

Rashodi obuhvataju troskove Kofi proistiéu iz uobitajenth aktivnasti Drugtva i gubitke.
Trodkovi od uobitajenin aklivnosti su rashodi direktnog materijgla, i robe | drugi
poslovni rashodi {troSkovi ostalog materijala, proizvodne usluge, rezervisanja,
amortizacija, nematerijaini troskovi, porezi i doprinost Drustva nezavisni od rezultata,
brutc zarade 1 ostali 1Eni rashodi), nezavisno od momenta plaéanjd.

Gubici predsiavijaju druge stavke koje zadovoljavaju definiciju rashoda i mogu, ali na
moraju, da proisteknu iz uobiajenin aklivnosti Drustva. Pradsiavijaju smanjenja
ekonomskih koristi i kao takvi po prirodi nisu raziiditi od drugih rashoda. Gubici
ukljucuju gubitke koji su posledica katastrofa {polar, poplava i si) i one koji su
proizadl iz prodaje dugoroénih sredstava. Takode ukljuéuju | nerealizovans gubitke
(proistekle iz efekla porasta kurseva strane valule u vezi sa zaduZivanjima Drustva u
toj valully.

2.14, Prihodi od prodaje roba i usluga

Prihod ukfjuduje fakturisani iznos za prodatu robu i izvréene ustuge, bez poreza na
dodatu vradnost, rabata, ostalih komarcijalnit popusta i remitende. Prihod od prodaje
prolzvoda } robe se priznaje u momentu prenosa rizika | koristi od viasnigtva na
kupca. Prihod od izvrdenih usluga se zasniva na  stepenu dovrSenosti posta |
utvrduje se Kao procentualni odnos usluga izvr$enih do dana obraéuna i ukupnih
usiuga Koje freba da budu izvriens,

2.15. Poslovni rashodi

Posiovni rashodi ukljuéuju nabavnu wrednost prodate robe. trodkove materiala,
bruto zarade zapostenih, amortizaciu 1 ostalo,
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2.18. Prihodi | rashodi kamata
Prihcdi | rashodi kamata terste bilans uspeha perioda U koms su nastali,
2.17. Trodkovi pozajmijivanja

Trofkovi pozajmljivania priznaju se Kao rashod u periodu u kolem su nastali.
Obavezna je kapitalizacija (ukljuSivanje u nabavnu cenu) trodkava pozajmijivanja
nastalih U vazi kupovine, izgradnje il proizvadnje odredenog sredstva,

2.18. Pozitivne | negativne kurane razlike

Sva sredstva. odnosng potraZivanja i obaveze u stranim sredstvima pladanja su
prerafunate u niihovu dinarsku protivwrednost po Zvanignam srednjem  kursu
varetem na datum bilansa stanja. To je. kurs razmene na dan bitansa stanja,
odnosno zvaniéni srednji kurs dinara za evro na dan 31 12.2008.9.

1 EUR = 88,6010 dinara

Poslovne transakeije u stranim sredstvima placanja lokom godine preratunavaju se u
dinare po zvaniénom kursy vazecem na dan svake transakcije.

Pozitivne i negativne kursne aziike koje nastaju na deviznim transakcijama u foku
godine | prillkom preraduna pozicija bilansa stanja iskazanih u stranoj veluti, knjizene
su u korlst Il na teret bilansa uspeha kao dobici ili gubicl po osnovu kursnih razilka u
obratunskom periodu na koji se odnose. Nerealizovane pozitivne | negativne kursne
razlike, nastale prilikom preraduna deviznib potrativanja odnosno obhaveza se
iskazuju na isti natin kao realizovane kursne raziike.

Preuzete i potencijaine obaveze u stranoj valuti preracunate su u dinare po srednjem
kursu utvrdenom na medubankarskom trZiSlu deviza keji Je vatio na taj dan.

2.19. Porezl | doprinosi
Tekudi porez na dobit

Porez na dobit predstavija iznos obradunat primenom propisang poreske stope od
10% na iznos tobiti pre oporezivania, po odbitku sfekala stalnih razlika koje
propisanu poresku stopu svode na efektiviu poresku stopu. Konadan iznos obaveza
po osnovu poreza na dobit utyrduje se primenom propisane poreske stope na
poresky ognovicu utvrdenu poreskim biianson.

Zakon o porezu na dobit Republike Srbije ne predvida da se poreski gqubici iz tekudeg
perioda mogu konistiti kao osnova za povracaj poreza pladenog u prethodnim
periodima. Medutim, gubici iz tekudey perioda iskazani u poreskom bilansu mogu se
konstiti za umanjenje poreske osnoyice buducih obratunskih perioda, ali ne duZe od
desat godina.

Porazi | doprinasi
Porezi i doprinosi kaji ne zavise od rezultata a koji se odnose na domata pravna lica

predstavijaju iznose, platene po razligitim republickim | opElinskim propisima, Kol
slufe za finansiranje raznih komunalnih | republickih potreba.
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QdloZeni porez na dobit

OdloZena poreska sredstva | obaveze se ulvrduju na bezi priviemanih razlika
koridéenjem metods obaveza bilansa stanja. OdloZeni porezi na dobit se utvrduiu U
punom iznosu za priviemene razike koje nastanu izmedu poreske oshovice
sredsatava | obaveza i pjihovih knjigovodstvenih iznosa u finangijskim izvestajima.

OdloZena poreske sredstva i obaveze su odmerene prema poreskim slopama 2a
koje se ofekuje da budu primenjene u periodu u kome su sredstva realizovana i
obavazo izmirene, na osnovu vaZetih poreskih stopa ili verovatnih poreskih stopa na
dan bllansa stanja. Diskontovanie odioZenih porpskih sredstava i obavoza nlje
dozvolieno.

OdloZeni porez na dobit se utvrduje na osnovu privremenih razlika koje proizitaze po
osnovu  ulaganju it avisna i pridruzena preduzeda i zajednitka ulaganja (osim u
sluéaju kada se vreme ukidanja (povracaja) priviemenih razlika moze kontrolisati |
gde je verovatno da se priviemene razlike nede ukinuti u doglednoj buducnostl).

2.20. Zakupi

Zakupi nekretning, postrojenja i opreme, gde Drudtvo sustinski snosl sve rizike i
koristi od viasniétva, kiasifikuju se kao finansijski zakup. Finansijski zakup se
kapitalizuje na potetku zakupa po niZoj od fer vrednostt zakupliene nekretnine il
sadasnje vrednosti minimalnih placenih zakupnina, Svako plaganje zakupnine se
rasporaduje na obavezu i finensijske rashode (kamatu} kako bi se oslvarila
konstantna periodiéna kamaina stopa na preostali iznos obaveze. Odgovarajuée
obavaze za zakupnine, bez finansijskih rashoda, ukljufuju se u ostale dugorolne
obaveze. Kamata kao doo finansijskin tragkova iskazuje 38 u bilansu uspeha u toku
perioda trajanja zakupa lako da se dobija konstanina perodiéna kamatna stopa na
praostali iznos obaveze za svaki period. Nekretnine, postrajenja i oprema steZens na
osnovu finansijskog lizinga amonizuju se tokom perioda krateg od konisnog veka
trajanja sredstva il perloda zakupa,

Zakupi gde zakupodavac zadrZave znafajniji deo rizike | Koristi od viasnidiva
kiasifikuju se kao operativni zakupt. Plaéanja izvrdena po osnovu operativiog zakupa
{bez stimulacije dobliene od zakupodavca) iskazuju se u bilansuy uspeha na
proporcionaino] osnavi tokom perloda trajanja Zakupa.

a) Privredno drustvo u uiozl zakupea

Priviedno drustvo uzima u zakup nekratnine, postrojenja i opremu. Zakup nekretning,
postrojenja | opreme, gde privredno drudtvo sulinski snoasi sve rizike i koristi od
viasnitva Klasifikujo se kao finansiiski fizing. Finansijski fizing se kapitafizuje na
podatku zakupa po vrednosti niZoj od fer vrednosti zakupljene nekretnine i sadainje
vradnogti minimalnin pladanja zakupnine. Zakupnina se rasporeduje na obavaze |
rashode.

Zakupi gde zakupodavac zadrzava znagajniji deo rizika i koristl od viasnistva
klasifikuju se kao oparativni zakupi. Plaéanja [zvr3ena po osnovu operativiog 2akupa
iskazuju se na terel bilansa uspeha na proporcionalngj osnovi tokem perioda trajanja
zakupa.

b) Privredno drustvo u ulozi 2akupodavea

Prinod od zakupnine se priznaje na proporcionalno] osnovi tokom perioda trajanja
zakupa a sredstvo se iskazuje u bilansu stanja zavisno od vrste sredstava.
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3, UPRAVLJANJE FINANSIISKIM RIZICIMA

Drustvo je U Svom redaynom posiovanju u razhititom obimu izlofenc odredenim
finanstjskim riztcima § to: te3idni rizik (koji obuhvata rizik od promene kursa stranih
valuta, rizik od promane kamatnih stops 1 rizik od promene cena), rizik tkvidnasti §
kreditm rizik. Upravijanje rizicima u Preduzedu je usmerenc nz minimiziranje
potencijainih negalivnih uticaja na finansijsko stanje i poslovanje Drudtva u situactji
nepredvidivosti finansijskih trista.

3.1. Traianl rizik
a) Rizik od promene kursa stranih valuta

Drustvo je izlozeno riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u
2emiji i inostranstvu, a koji proistiZe iz poslovanja sa razligitim valutama, prvenstveno
EUR. Rizik proistife kako iz huduéih peslovnih transakeija, tako i iz priznatih
srexlstava | obaveza u siranof valuti,

Drudtvo joB ne koristi zadtitu transakeifa od deviznog rizika (hedZing), s obzirom na
postojeéu regulativu i nedovoijne razvijeno finansijsko tréiste.

Na 31.12.2008.g9. u cdnosu na isti dan prethodne godine EUR je zabels?io rast za
vise od 11% &to je dovelo Drudivo do znalajnog optereéenja po osnovu trodkova
kamala i kuisnih razika

b) Rizik od promene kamatnih stopa

Drudtvo je iziozeno raznim rzicima koji kroz efekte promena vising t12ignin kamatnih
stopa deluju na njegov finansljski paloZaj i lokave gotovine.

S obzirom dn Drudtvo nema znadajnu kamatonosniy imavinu, prihod Drudtva | tokowi
galoving u velikej meri su nezavisni od promena trZisnih kamatnih stopa.

Drushvo vial analize izlofenost riziku od promene kamatnih stopa na dinamickoj
osnovi uzimajuéi u obzir alternativne izvore finansiranja i refinansiranje, pre svega s
dugoroéne,

¢} Rizik od promene cena

Druitvo nije izloZeno vedem riziku od promena cena viasnitkih hartija od vradnosti s
obzirom da Diudlve asma vedih ulaganja klasifikovanih u bitansu stanja kao
raspoloZiva za prodaju iff kao finansijska sredstva po fer vrednosti Ciji se efekti
promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha.

S drugs strane, Drudtvo je izipZeno riziku promena cene usliga, jer se suofava sa
intanzivnom konkurencijom.,

3.1.1.Rizik likvidnost|

Upravljanje likvidnoSdu je centralizovane na nivou Drustva, Drugtvo svojorn imovinom
i chavezama upravija na natin keji mu obezbaduje da u svakom trenutku ispunjava
sve svoje obavesa.

Drusivo raspolaZe dovoljrm znosom visoko likvidnih sredstava {golovina, gotovinski
ekvivalenti | neiskorldéene kreditne cbaveze), kao i kontinutranim prifivam novéanih
sredstaya od realizacije usluga kojf mu omogudavalu da svoje gbaveze izmiruje u
roku dospeda.
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Drudtvo ne kaoristi finansijske denvate,

U cllju upravijanja rizikom likvidnosti poslovnom politikom napravijena je disperzije u
nivoima odlu¢ivanja prilikom nabavke dobarafusluga. Ova disperzija je obezbedena
utvrdivanjam limita do kojih pojedina fica ili organi u Preduzeéu odiuguju.

3.1.2, Kreditni rizlk

Kreditni sizik nastaje kod golovine i gotovinskih ekvivalenala. depozita u bankama i
finansijskim institucijama, potraZivan|a od pravnih i fizickih lica | preuzetih obaveza.

Drustvo je izloZeno kredithom riziku u ogranicenoj mer. Obezbedenje od kreditnog
rizika uspostavijeno je praduzimanjem odredenih mera [ aktiviosti na nivou Drustva.
U slutaju neblagovremenog izmirivanja obaveza korisnika usluga prera Preduzecu
nema znatajnu koncentraciju kreditnog rizika u vezi sa potraZivanjima, jer ima veliki
broj medusobno nepovezanih kupaca =a pojedinaino malim iznosima dugovania.
Pored onemogutavanja daljeg koridéenja usluga, koriste se sledeci mehanizmi
naplate: reprogramiranje duga, kompenzacije sa pravnim ficima, uluZenja, vansudska
poravhanja i ostalo,

Naplata kredita datih zapostenima u Preduzedu se chezbeduje kroz administrativne
zabrane, odnosno umanjenje plata za adekvatan iznos rata, dok su zaposteni koji
napu$taju DruSlve ugovorom obavezni da isplate colokupan izaos kredita pre
odlaska iz DruStva.

3.1.3, Upravijanje rizikom kapitala
Druétve se opredeliio za finansijski koncept kapitata i njegovo otuvanje.

Cilj upravijanja  kapitalom je da Drudtvo  zadrZi  sposcbnost  da
nastavi sa svojim poslovanjem u nsogranienom periodu u predvidijivej  bududnosti,
kako tr otuvalo optimalnu struktury kapitaa sa ciljem da smanji  troékove kapitala,

Oruftve prali kapital na osnovu koeficijonta zaduZenosti, koji se izralunava keo
odnos neto dugovanja Drudtva | njegovog ukuphog kapitala. Neto dugovanjo so
dobija kada se ukupni kreditl umanje za gotovinu i gotovinske skvivalente. Ukupni
kapilal se dobija kada s& na kapital iskazan u bilansu stanja doda neto dugovanje.
Koeficient zaduZzenosti Drustva u 2008. gadini iznosi 18,11%

u hilj. dinara
R 2008.9. 2007.9.
ohavoze po osnovu kredita ukupne 1 1048720 1.488 012
getovina i gotovinski ekvivalen | 28527  -69.209
neto dugovanje . 1020193 | 1418743
sopsivent kepital ). 5634015 | | 5834015 |
Kapital ukupno 6.654.208 7.052.758
| kosficijent zaduzenostl 18.11 25,19

3.2, Naknade zaposfenih

Drudtvo jo lzvrdio Isplatu zarada i naknada zarada utvrdjenih u skladu sa akiuelnim
propisima, za tekuéu godinu. DruStvo ispladuje | jubilarne neknade zaposlenima u
skladu sa internim aklom. Aszervisanja za polrebe ofpromnina po prestanku
zaposlenja su vréena na osnovu plana isplata naknada po prestanku radnog odnosa
prilikom  odlaska zapaslenihh U penziju. Cdmeravanje olpremnina | jubilarnih
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naknada koje dospevaju u perodu du2am od dvanaest measeci vreno jo na osnovu
obraCuna aktuara.

Obaveza koja se priznaje u bitansu stanja po osnovu utvedjonih planova penzija
predstavija sadasnju vrednsot utvdjene obaveze za penzije na datum bilansa stanja.
Dotinisana penziona sredsiva se procenjuju od strane nezavisnih akluara na
godisnlem niveu. Sadadnja vrednost obaveze po 0SAOVU definisanih primanja
ulvrdjuje se diskontovanjem procenjenih buduéih gotovinskih isplata.

Drufivo ohezbedjuje jubllarne nagrade. Pravo na ove naknade je uslovijeno
ostajanjem zaposlenog lica u sluzbi do slarasne granice odredjena za penzionisanje |
do ostvarenja mininalnog radnog staza. Otekivani {roskavi za pomenute naknade se
xumutiraju tokom petioda trajanja zaposienja.

Otpremnine se isplatuju i kada zaposlen prihvati sporazemni raskid radnog odnosa
kao vidak radne snage u zamenu za otpremninu. Drustvo priznaje otpremning pri
raskidu radnog odnosa sa 7aposlenim u namerl da se podstakne dobrovaljni raskid
radnog odnosa u cilju smanjenja broja zaposlenih.

Druglvo izdvaja doprinose u drudlvene  penzione londove na obaveznoj, |
dobrovoljngj  osnovi. Kada su doprinosi uplateni, Drugtve nema dalje obavezu
platanja doprinosa. Doprinosi se priznaju kao trokkovi primanja zaposlenih onda
kada dospeju za pladanje. Vide placeni doprinosi se priznaju kao sredstvo u iznosu
koji j& moguée refundirali ili u iznosu za koji se smanjuje budude platanje obaveza.

Obaveza koja se priznaje u bilansu stanja po osnovu utvrdenih planova panzia
predstavija sadaénju vrednost utvrdene obaveze za penzije na datum bilansa stanja.

Rezervisanja u sklady sa MBS 19 u bilansy stanja 2008.¢. iznose

- po psnavu otpremning 46.552.189,26 RS0
- po sonovu jubliarnih nagrada 9.572.396,67 ASD

3.2. Trodkaovl pozajmljlivanja

Troskovi pozajmiivanja priznaju se kao rashod u perlotiu U kojem su nastali.
Obavezna je kapitalizacija {ukljuéivanje u nabavnu cenu) troékova pozajmijivania
nastalih u vezi kupovine, izgradnie ili proizvodnje odredenag sredstva.

3.4. Finansi[ske obaveze

Finansijskim obavezama smatraju se dugorotne obaveze {obaveze prema
povezanirn pravnim licima i pravnim licima sa uzajamnim utedtam, dugorodni krediti,
obaveze po dugorodnim hartijama od vrednosti | ostale dugoroine obaveze),
kratkorotne obaveze {obaveze prema povezanim pravnim licima i pravnim licima sa
uzajamnim uedcem, kratkorodni krediti | ostale kratkorofng finansijske obaveze),
kratkorozne obaveze iz posiovanja (dobavljadi | ostale obaveze iz poslovanja).

Kratkerodnin obavezama smatrajy se obaveze koje dospevaju u roku od godinu
dana od dana dinigbe, odnosno od dana godinjeg bilansa.

Prilikom podetnag priznavanja Drudtvo meri finansijsku obavezu po njencj nabavnoj
vrednosti koja predstavija poStenu vrednost nadoknade koja Je primijena za nju.

Nakon pofetnog priznavanja Drutvo merl sve finansijske obaveze po amonizovany
vrednosti, osim cbaveze koje dr2i radi trgovanja | derivata kajl predstavijaju obaveze
koje men po podtend] vrednosti.
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Drugtvo vréi prinodavanje {otpig) svib obaveza giji je rok zastarelosh istekao, na
osnovu sudskih odiuka, poravnanja ili odluka nagdleinog organa povarioca,

Dugorotna potraZivanja i dugoroéne obaveze &iji se rok naplale, cdnosno vracanja
smanji na vremenski period do 12 meseci preknjizavaju se na kratkoroZna
potrazivanja, canesno abaveze.

3.5. Chaveze po Kreditima

Obaveze po kreditima se inicijaino priznaju po fer viednosti priliva, bez nastalih
transakcionth trokova, U narednim periodima obaveze po kreditima se iskazuju po
amortizavang] vrednostl sve razlike lzmedu ostvarenog priiva | iznosa otplata,
ptiznaju se u bilansuy uspeha v peripdu keoriféenja kredita primenom mefode
efeklivne kamatne stope.

Naknade plagene prilikam pribavijenja kredita priznaju se kao transakcioni troSkovi
kredita do visine 28 koju je verovatno da ée deo il ceo kredit biti povulen

Obaveze po kreditima se klasifikuju kao tekuée | dugorotne obaveze.
3.6. Rezervisanja

Rezervisanje je obaveza sa nelzvesnim rokom dospeda ili iznosom.
Rezervisanja se priznaju, u skladu sa MRS 37:

- kada Drudtvo Ima obavezu (pravau ili stvarnu) koja je nastala kao rezullal proslog
dogadaja,

- kada je verovalno de ée odliv resursa koji sadrde ekonomske Koristi biti potrebian 2a
izrnirenje obaveza,

- kada se iznos cbdveze moZe pourdano proceniti.

Rezervisanja se ne priznaju za budude posiovne gubitke.

Merenje rezervisanja vrdi se u iznosu koiji je priznat kao rezervisanje i on predstavija
najboliu proceny izdatka koji je potreban za izmirenje sadadnje obaveze na dan
bilansa stanja. Rezervisanja se ispituju na dan svakog bifansa stanja i kotiguju tako
da odraZavaju najbolju sadagnju procenu. Ako vise nije verovatno da e odliv resursa
koji pradstavijaiu skonomske koristi biti potrebar za izmirenje obaveze, rezervisanje
se ukida.

Odiuku o pojedinatnom rezervisanju donesi direktor Drustva na prediog direktora
Sektora finansija PNM.

Na ime obaveza po osnovu sudshih sporova 2a koje je izvesno da ¢e biti izgublieni,
prema specifikacijil dostavijeno] od strane advokalskih kancelarija koje zastupaju
Drugtvo sa stanjem na dan 31.12.2000.g. rukovodsivo je donelo odiuku o
rezervisanjy lznoss od 59.000.000,00 RSD.
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5. POTRAZIVANJA

u hilj. dinara

2008.g. 2007 .9.
PotraZivanja od povezanih pravnih lica e 1BT78S 212,882
PotraZivanja od kypaca u zemlji po osnova Stam. Usiuga o .3.276
PotraZivanja od kupaca u zemlji po osnovu prodaje $tampe 97,946 113.805
Potraélvanla od kupaca u zemlji po osnovu prodaje uglasa 181.008 _ 219.684
PottaZivand od kupaca ostala 8.335] 17.147
Potrazivanja od kupeca ulnostranstvy EE YT
Potrafivanja iz specifiénihpostova .~~~ " 0.52)) 3.415
PotraZivanja od zaposienih _478) 269
PotraZivania za vide placene poreze dopr;nose 488 484f
Potrazivania po osnovu isplate naknade zaradaodtondova | 16218 7.847
Ukupno potrazivanja 423.791  583.484

Potraiivania od kupaca su najvedim delom usaglasena Osporena potraZivanja su od
strane Future plus u iznosu od 4.100.868,60 rsd | od Polittka ad u iznosu od

1.900.685,00 RSD.

Kupei koji se nisu saglasili sa iznoscm potraZivanja koja su iskazana u posiovnim
knjigama koji su im prezantovani dostavom 108 obrazaca su:

Delta Real Estate doo u fznosu od 43.459,33 1sd

_Narodno pozoriste u irnosu od 43.363,25 rsd N

‘Marcedes benz U iznosyu od 88.500,00 rsd

Beorckiama U iznosy ad 19.240,00 rsd

[Fakultet za evropski biznis ~ uviznosuod —  112.334.80rsd _

S;mpo anjc u iznosu od 185.968,00 rsd o

Drina ad Loznica u iznosu od 128.5G2,00 rsd

TUV SUD SAVA u lznosu od 3221400rsd ]
| ONE media _ uiznosu od 384662,00rsd ]

Kao raziog neslaganja kupol su naveli da Imnisu destavijene fakiure. Faklure su

gore navedanim kupcima ponove dostavijens,

8. GOTOVINA | GOTOVINSKI EKVIVALENTI

u hil). dinara

.......................... 2008g. 20079
‘fekudi ragun 21,728 53,808
osiala novéana sredstva .. 666 N g
Depozitl IO <3| Y £
Devizni ratun e 280221279
Blagajna SO FSEUTN SRR -1
Ukupno gotovina i gotavingkl ekvivalent! 28,827 76.427
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7. AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA | PDV

u hilj. dinara
_ 2008.9. 2007.g.
unapred pladena premija osiguranja_ ~ 1,910 3144
razgraniCenilrogko | 5.160 18.327
razgraniGeni POV 18% 2233
,ra?gmnlcem PDV 8% o 3y
pmraz-van;a PO osnovu poreza I P 1Y | .
odloZana porgska sredsiva 1562341 17970
Ukupno AVR 1 POY 167,637 359441
8. ZALIHE 1 DATI AVANSI
u hilj. dinara
2008.g 20079,
Zaling 1ozervoih delova L1725 1.123
iZalihe materijala - 45.489 44.502
dati avansi o 6.735 8.207
Ukupno datih avansa i zaliha . 53.84% 53.832
9. KRATKOROCN! PLASMANI
u hilj. dinara
R 200B.y. | 2007.0
- Plasman u PS -kamats osnivatki akl . ... 42083
' Plasman u P8 -kredit osnivadki akt ’ ; 473,938

. Plasman y PP -kredit osnivadki gkt

265.603 ;237709 ;

]
H
T
i
i

.Ukupno plasmani

265.803 | __753.678 ]

Plasman u preduzece Politika Prodaja uiznosu od 265,803.000 rsd, pravni sledbenik

Fulura osporava.,

10. DOBITAK | GUBITAK

. . uhilidinara

j._2008.9. z 20079,

Dobitak iz posiovanja pre c:po:azwan;a ! : 98.007:

Gubitak iz poslovanja pre oporezivanja ; _ ____5§_9.93?3 _____________
porez na dobitak H
Poreski tashod pericda o :

Odiozoni poreski rashoed parioda_ . 1,933

Oltozeni poreski prihod perioda ideg28

Nato dobitak 95.074
(Nete gubitak 451,309

Drustve jo postovnu 2008.4. zavrsilo sa  gubitkem o

dinaraito:

* paslovni gubitak pre oporezivania iznosi 589.937 hiljada dinara
* 138.626 hiljada dinara se odnosi na odlozeni poreski prihod,

lznosu od 461.309 hifjada
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Kumutativno od osnivanja zakljucno sa 31.12.2008.g. Drudtvo je ostvarilp gubitak u
fznosu od 3.350.157 hiljada dinara.

11. KAPITAL | REZERVE

u Dinardma

2008g. ... ..20079
wapmaL | 2464683 2,915.440)
Osnovnikapital 5634.015 58634015
[Revalorizacione rezerve STH o 18
iﬁ{g@gpgredjenl dobitak . 180.254 180.254
Gubitak ., 3,350,157 2.898.848
Dobitak ... 1 j

Preduzete ie osnovano sa osnivadkim kspitalom od 25.002.000 EUR-a pri ¢emu
osnivagi imaju odgovomost do vising njihovog osnivatkeg uloga. odnosno 50%
Politika ad t 50% WAZ. Ugovorom o asnivanju | osnivatkom aktu predvidenc je da se
izviéi procena vrednost uloga, te da sa eventuaine razlike u odnosu na osnivatki
kapital naknadno upidu, Istim aktima , koji su registrovani u Trgovinskom sudu u
Beogradu predvideno je da se uskladivanje uloga treba izvriiti u roku od 2 godine od

dana podetka sa radom,

Ovo uskladivanje fzviSeno je u 2004.godini, a upis povedanog kapitala u novey,
stvatima | pravima izvréen je kod Trgovinskog suda v Beogrady dana 8. Decembra

2004 .godine,

Na oshovu dogovora osnivata | procene vrednosti ulaganja keju su zvréile struéne
sluZbe osnivada i druftva upisan je | unat slededi ulog u Preduzede:

Upisan je i unet od strane osnivata slededi ulog u Drustvor

Dinarska Qd loga
prativvrednost od
O EURa .
POLITIKA AD ~"""38.001,000,00 T
 Uplacenounovou | A, 14000,00.
‘Qsnovna sredstva e 1 15.000.000,00,
p‘neiOU pravjma N 24.000.000,{:_)‘(_!_‘4
WAZ 39,001.000,00 | o
Uplateno u noveu . 15.001.000,00

Unelo u pravima

78.002.000,00 |

24.000.000,00

f

Odluka oshivads je da se za datum upisa povedanja osnivackih uloga u poslovne knjige
Preduzeda smatra datum podetka rada preduzeca, a da se primenom u tom momantu
vafedih rafunovodstvenih propisa izratuna vrednost uloga na dan 1. Januara
2004 godine u skladu sa Medjunarodnim ratunovodstvenim standardima.

[T PP TIPSR S
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12. OBAVEZE KREDITNE

L2008, g

: Dugoratni kredit -povetilac WAZ
. Dospace 18.12.2007.9

C

Juhijdinaa u EUR

e e DT s 7 o]

£47.225 | 6.176.282,23

. Oslate obaveze
Duguroém Kredit- poverilac WAZ

ey e am

_2.092 |

hnrras | v a2 coeis e s s snsnnmnn o |

]

332254 | 375000000

! Ukupno kredimo zaduien]e a81.571 $.926.282,23
OBAVEZE KREDITNE » 2007. g

! Dugoroéni kredit -poverilac WAZ N 837,222 10,566,159 |
Dugoreéni kredit -poverilac WAZ- deo __118.854 _4.500.000
Deokredila _ . .. ... 118854 | 0 2.000.000
Oslale obaveze o 2174 |
| Ukupno kreditno zaduZenje 1077104 17.066.159 |

Provizija za neiskoriséan! deo kredita iznosi 0,5 % godilinje i obrabunava se svaka tri
meseca naknadno, sredinom slededag godisnjeg kvartala | a za pladanje dospeva do
kraja tog mesecs. Ukupan iznos kredita iznosl 17.500.000 EUR.

13. DUGOROCN! FINANSIJSKI PLASMAN

u hilj. Dinara

o _ 2008.3. | 2007.9.

. Politika Stamparija, Beograd | 1340976 | 1.400.057
! Politika vasnici i spisanija . 5227 4675
i Politka Magazin, Beograd _ | . N
L_D_u_gomé garantni deposit RFF tent Beograd 893 L
. ukupno dugorotni finansijski plasmant | 1.347.096 | 1.404.732 ;

14. REZERVACIJE DUGOROCNE |

OBAVEZE
u hij dinara

- 2008.9. 20079
Rezervacije za otpramnine ...36.6582
| Rezorvacije za jubilarne nagrade b 9573 .
Rezervacile za po osnovu sudskih sporova 590001 e
Reeervacis osials | dugoroéne obaveze 2784 279,133
Mkupno do7878;  279.133

15. OBAVEZE

u hilj, dinara

2008.. ... 20079
‘obavaze prema pavezanlm pravmm ficima | 88020 1{)3.(;1}11
obaveze prema dobavijatima domada pravna hca - 2891 g_d_._:gaﬂé
obaveze prema ino gobavijagima 160.561]  141.549
obaveze ostale . 4.276 .85.023
Ukupno 279.048 313.933
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16. OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

u hilj. dinara
2008.g.  2007.9.
aobaveze za neto zarade 19.09% 13.267;
orez na zarade . 2.962) 2.559
doprinog na zarade PIQ . 2422 2.226
doprinos za zdravstveno osiguranje 1.354 1.244
doprinos za osigurans od nezaposlenost! 5 152
PIC na foret poslodavea o 2422 2.228
dopriosi za bendficiran radni staz - .
doprinos za dobroveljine penziono astgurange 1692
zdravstveni doprinos na terel poslodavea 1.3564| 1.243
wostli doprinosi , | o
‘ohaveze za kamate po osnovu krednta i : 168.009  133.940
lobaveze za otpremninu ) —
{Obaveze za autorske honorare . __ 5481 5.292
iobaveze za jubilamu nagradu 527
Obavere va administrativne i sudske zabrane 1744 24 10_
lostale obavere 1567, 6.158
Ukupno kratkorotne obaveze 208,261 170.953:
17. OBAVEZE PO OSNOVU PDV | PVR
u hilj. dinara
e ..2008.g. 2007.9. .
'Obaveza za PDV o 1.602 5635
razgraniceni obratunati trodkovi nabavke 668 1,386
pdlozene poreske obavere i 1.524 1.512
bstala PVR - 18.210 38.7271
Ukupno _..22.004 47.230
Obaveze kole smo osporili komitentime su sledede: .
| WAZ Esen uiznosu od 35481892 EUR-a |
“Stora Enso N u iznosu o 447.330,76 EUR-a i
Politka ad Beograd ____ uiznosuod  2.552.477,52 160 ;
. Plavi Plavi Beograd uiznosu od  135.890.00 red o
ToElé"na Leskovac uiznosw od  64,793.80 rsd
[RTVNoviSad " uiznosuod _ 3240000rsd -
Toplana Nis u iznasu od 38.982,18 rad _ e
Credenda Novi Sad v iznosu od 42.956,09 rsd
Pink Intarnacionat Beograd uiznosuod  1.108.543, 20 rsd ) |
| Futura plus Beograd u iznosu od 477.970,23 rsd
Msdia Plasman Beograd __ulzosuod  107.348,00 rsd
Genel Novi Sad uiznosu od  1.068.344,54 rsd }
NikonservisBeograd  ulznosuod 16687795
ATV Poiitika Beograd ___Ulznosu od 11.760.00 rsd
Galgnika Zemun uiznosuod 4.988,00 rsd
Verona, Baograd u iznosu od 16.878 48 rsd
Mikromator Beograd u {znosu od 11.800,00 rsd_ R
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Nacionaina st_u.'fba _ga zapBgd  uiznosuod 52 906,00 rsd
JKP stan Novi Sad u iznosu od 21.477,89 red ;
Kemptan Baograd y iznosu od 5.900,00 rsd
JP za stambene usiuge Bor u iznosu od 21.759,22 rad
JKP Komunalac Cadak u iznosu od 16.730,00 rsd
MZCelarovo u iznosy od 6.994,80 rsd
JKP Toplana Bor ' uizrosuod  16.44288rsd
[ Zavad za javno zdravije Sombor _ uiznosuod __7.700,00 red o
‘ Medna print Bsagraci . 'u iznosu od 226.070,00 rad :
"HEPY CO Beograd uiznosuod 826355 rsd
] Ukupno 5.873.044,65rsd
18. PRIHODI POSLOVNI
u hilj dinata
. o 2006.9. 2007.g. .
‘prihod od prodaje povezaniin pravnim licimag ...351.178 _4p2.72 !
orihod od prodale oglasa 1.142.722]  1.367.267
rihod od prodaje #lamps ...TreBze | 917.760
prihod od Stamparskih usfuga §
prinod od prodaje olpadnog papira 7.622 B.041
arih od prodaje ostalog olpadnog materijala 2814 2799
E‘@hgd od prodaje uinestransivy 8.232 64.607
prihod od ostalin usluga ) 40.227] 20704
lorihod od zakupnine 597, . _59
Ykupna . 2.330.528,__ 2.863.960

19. FINANSLISK! PRIHODI

u hilj dinara

o 2008.g. 2007.9.
Pohodi od kamata . 3.74 [_ 4.131
Prihodi od kursnih razlika 80.0! _A43.240
‘Prihod od valutne klauzuie 294
‘Ukupno 64.130 47.371
20. OSTALI PRIHODI
1 hilj dinara
e 20089 . 2007.0.
naplacena otpisana potrativanja 4249 480
provizija od prikuplienih oglasa o 728
prihed od prodaje movine 27459
rinod od refundiranih sudskih troékova 813 e
prinod od naplate Stete od osigueanja. | 78§ . 191
prinod od naknadno odobrenih rabata 39,227
ostaliprhodi . 22.190 ...4.692
‘Ukupno,. e 84,523, 6.091]
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21, POSLOVN| RASHOD!

u hilj dinara

Troskovi materljala 2008.g. 2007.q.
roskavl materijala ~papir ! 671.810] 648 824'
troskovi materjala —boja ' 52508 36 319
trodkovi malerjata —plode 23.228 20.349,
traskovi materijata -fimovl § fotomatedial 25.247 20,991
tradkovi matarijala -ostali §tamparski materljali 4.549 . 5635
rezervni delovi S S X - - SN [ ) -
troskovi elektriZne energlie ' 3,364 14,265
trodkovi toplotne energije | 7.303 10.443
trodkov! ustalih materijala 14.268 18.920
Ukupno tro3kovi materijala 806.873 791.898
22. TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA | OSTALI LICNI RASHOD!

2008.9. 2007.g.
hroskovi zarada, neknada zarada i ostak |
“iéni rashodi i 654,900 _657.554
autorski honorard T 84,623 125,990
yga_ﬁo_v_l_gmlﬁdmsk%h zadruga 1.027 867
trudkovi otpremnina 37.548 74429
1ro§kow dnevnica i drugih putnih tro3kova 13239 11817
troskovi doprinosa - dobrovoljno penzijsko | !
osiguranie i 16.797 i
jubilarme nagrade 3.128 5.095)
pomoé zaposlenima 1.634 4. 144
ostali troSkovi 3.465 4.011
‘Ukupno trogkovi zarada, naknada zarada ;
Lostali el rashodi 816299 883.716
23, UKUPNO TROSKOVI AMORTIZACIE
t REZERVISANJA
Troskov amontizaciie i 22622] . 30891
Trodkovl rezervisanja | 1068644
Ukupno trogkovi amontizacije |
rezervisanja 120.266;  30.991
24, OSTAL| POSLOVNI RASHOD!

U hilj dinara

2008.g. 2007.4.
troskovi lamparskih usluqa 344,371 549.862
troskovi prevoza i PTT trodkovi . 50.426 B85.829
troskovi odrzavanja opreme 7.078 7.077)
troskovi odrZzavania zgrade 12274 11,807
Iro3kovi odrzavanja vozila 1431 1431
troSkovi zakupa o 80,705 103.473
§g[q_§,l-gpvi neproizvodnih uglugs - 78.565 111.567
trofkavi reprezentacije | 7.249 . 8978
Qremlja osiguranja 3.582_{ L 14134
ftrodkovi poreza dopnnosa I {akse a4 5,747,
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\troskovi komunainih usluga .

11

36 5.972;

‘ostali trogkovi o ) 44.475 15.340
‘ukupno ostall poslovni rashodi 632.738 899,205

25. UKUPNO POSLOVNE RASHOD!

UKUPNO POSLOVNI RASHOD!

26. FINANSIJSKI RASHODI

v hilj dinara
e e . .2q08g. 20079
rashodi kamata 68074 109,985
negativne kursne raziike 183952 27.663
ostaii finansliski rashod 59.080 _22.380
rashodi po osnovy valulne klauzule 899
Ukupno finansijskirashodl 1 281.805 1 £0.028
27. OSTALI RASHODI
u hilj ginara
e e 20089 _ ...2007.0
gubici po osnovy rashoda, prodaje i olpisa) 230899 _ 1.254
manjovi 2312 . ..5.183
trogkovi po osnovy obozvredjenja 07 20176
trodkovi sudskih sporova 10.348
olpis potrazivania o Pve2y
oslah  rashadi 32840 26.964|
lUkupno ostall rashodi 405.139 53.577)

28. POSLOVNI DOBITAK/GUBITAK

2.385.174__ 2.605.810)

Poslovni gubita iznosi od 51.646 hiljada dinara dok je u proéioj poslovnoj godind
ostvaren poslovi dobitak u iznosu od 258.150 hiljada dinara

20. INTERNI ODNOS!

u hilj dinara
2008.9. 2007.g.
) Potrafivanja
Politika Magazini, Beagrad 384.984 |
. Politika Stamparia, Beograd 105.584 ..120.756
| WAZ, Esen L - 346
: Politka ad, Beograd d _2arnz 2.484
| Ukupno potraZivanja : 108.802 508.669
Obaveze . e
WAZ Esan abaveze pa oSnovu habavke. T', 130.184 1 117 290
WAZ Esen — obaveze kratkorodne - krediti 879479 1.074.931
| WAZ, Esen - obaveze dugorotng - kredit ; 277.327
" WAZ Esen - obaveze po kamatalprovizijg | 168.009 7437
'~ Politika ad, _B_aograd ' 12.693 5883
| Palitika Stemparija, Beograd 16.341 23.168
| Politika Magazini, Beograd _ 3.501
| Ukupno ohaveza . 1.206.708 | 1576417
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]

| Neto N ; 1.097.904 | 1.087.848 |
30. PROCENA EFEKATA SVETSKE EKONOMSKE KRIZE

Tekuéa svetska finansijska kriza poela je sredinom 2007. godine, pri Semu su se
stvarni efekti na bankarski | reainl sektor v svetu ispoljili tokom 2008, godine, Elekt
krize odrazili su se na smanjenje ulaganja na trZidtu kapitala, smanjenje likvidnosti
bankarskog sektora, na povetanje medubankarskih karnatnih stoga i prouzrokovala
su i veliko kolebanje na 42st harija od vrednosti. Neizvesnost na globalnim
finansijskim tr33tma dovela je, takode, do bankrotstva banska Vil do visokog
stepena finansliske ugroZenosti | potrebe za pruanjem drZavne pomoci bankama u
SAD, Zapadno| Evropi, Rusli | drugim delovima sveta. Obim | razmere posledica ove
svalske finansiiske krize nije moguée precizno predvideti nitl je, shodno tome,
moguée preduzeli odgovarajuée mere zaklite u ovom trenutku.

Efekti krize u Srbij su poéell da se osedaju u poslednjem kvartain 2008, godme, i
prvo su se odrazili na bankarski sektor kroz znadajno povlaienje depozita
stanovnidta za oko 15%, 3to je dalje imalo ulicaja na opélu krizu likvidnost. Efekti
krize u Srhili odrazilt su se kroz znatajnu fluktuaciu kursa dinara u odnosu na strane
valute, prvenstveno EUR, kao | na smanjenje privredne aktivnost, sto ima za
posledicu smanjenje platefne sposobnosti stanovnista i privrede.

Narodna banka Srhije | Viada Republike Srbije su setam donstih mara uticale na
ublaZzavanje prvobilnin efekata krize, i znadajno dopringle vracanju poverenja u
bankarski sektot, kao i uspostavijanju usiova za oivijavanje priviedne aklivnosti kroz
povalinije kreditiranje.

Viada Republike Srble je usvojila “Program mera za ublaZavanje negativrih efekata
svetske ekonomske kriza™

Clljavi ovog Programa su:

» ofuvanje konkurentnosli privrede Republike Srbije;
» ofuvanie zeposienost; i
s stimulisanje domace traZnje.

Za ostvarenje navedenih ciljeva predioiene su sledede mere;

» direkino subvencionisanje kamatna stope ha kredite 2a likvidnost;
suflnanairanje kredita za investicije uz garanciju Garancijskog fonda; i

» dirgktno subvencionisanje kamatng stope na pofrodalke kredite za kupovinu
odradenih trajnih potroBnih dobara: i

» dobijanje kredita iz medunarodnih lzvors.

Privredi ¢e biti na raspolaganju povolini kradifi u iznosu procenjenom  priblizno RSD
122 milijarde. Kieditoranje iz navedenih lzvora koje obezbeduje Viada Republike
Srbije vrEice se preko banaka.

Rukovodstvo Drudfva ofekuju da ce napred navedeni opésti efekli krize na
gkonomsko okrutenje u zemlfil ulicati na postojadi ohim privrednih aktvincsti |
2aposlenosti, cenu uvoza, stepan naplate potraZzivanja, sposobnos! Drudtva da
servisia postojece obaveze o roku, kao i na magucnost da obezbedi nove kredite ili
da refinansita postojede.

Drugtvo je u procesu razmatranja ekonomskih paramastara | pretpostavkl neophodnih
za prilagodavanie biznis plana za 2009, godinu [ uskizdivanja planiranlh aktivhosti sa
novanastaiom  situaciiom  izazvanom  svetskom finansijskom  krizom, Ova
razmatranja obuhvataju uticsj krize na sledeéa podrygja:
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«  Utlcaj krize na postojeéu | buduéu likvidnost (na pr. do kiaja 2009 godine)
sa stanovista naplate potraZivanja od kupace &iju likvidnost [ solveninost
frenutno nije moguée proceniti, izmirenje obaveza prema dobavijatima,
bankama, zaposlenima i drzavi; i moguénosti pribavijanja povolinih izvora
kreditiranja za premodéavanje kritiénth situacija;

o Uticaj kriza na izmirenje obaveza po deviznim kreditima. Mogucnosti
produfenja rokova otplate deviznih kredita u skladu sa priviemenim merama
Narodne banka Srblje bi omoguéila placanje dobavljatima 2a sirovine i isplate
zarada zaposlenim i td. Posaban problem |e stvarilo kelebanje kutsa RSD u
odnost ha EUR. Kursne razlike po stranim kreditima | cbavezama prema
dobavijadima iz inostransiva iznose RSD 52.202.607. Ove kursne razlike su
prizhate u bilansu uspeha i Drudtvo je zbog toga iskazalo gubitak iz redovneg
poslovanja u iznosu RSD 67.445.803,00 rsd. Pored navedenog opsti uslovi
poslovanja su pogorSani iz razloga $to je znatajno opala potrainja za
proizvodima zbog genarainog opadanja plate2ne sposcbnosti stanovaistva (
usled smanjenja zarada zaposlenih, ograniéenja rasta penzija i zarada,
smanjenjanja broja zaposlenib u Republici Srbiji).

s Uticaj krize na vrednost nekretnina datih u zalog zs dobijanje Kredita.
Rukovodstvo za sada ne raspolaZe podacima ¢ znadajnom generalnom padu
vrednosti poslovnih nekretnina u Republici Stbiji. Medutim, ukoliko bi dodlo do
zna&ajnog pada vrednost! nekretnina vrednost hipoteke kojom su obezbedeni
dugoro@ni krediti pala bi ispod nominalne vrednosti obaveza po kreditima
preratunatim po kursu EUR na 31 decembra 2008, godine. To bi znekilo da
bi Druitvo moralo obezbediti dodalne instrumente obezbedenja po ovim
kroditima,

»  Trildte nekretnina u RHepublicl Srhijl, prema raspolodivim informacijama,
pokazuje znake stagnacije, ali jo3 uvek nije dodlo do znalajnog pada
vrednosti nekretnina. Vradnost u finansijskim izvedtajima su iskazane u visini
nabavnih ili fer vrednosti iz prethodnih perioda uzimajuct u obzir redovne
koreksije vrednosti po osnovu obezvradenia koja nemaju direkine veze sa
finanskom krizom.

+  Utica) svetske finansiiske krize na ostale aspekie posiovanja Druitva.
Rukovodsive smatra da, u datim okolnostima, preduzima sve neophodne
mare kako bi obezbedilo odrliv rast i razvoj Drudtva, Rukovodstvo nije u
rnoguénosti da  pouzdano procent efekte daljeg razvoja i razmera krize na
gkongmska okruzenje u Sdolfl, kao ni wicaj na finansijski polos] i rezultate
poslovanja Drudtvo, ali smatra da isti nede dovesti u pitanje nastavak
njegovog poslovania, | pored planiranag pada prihoda od ogalsa za 12 % u
2009.g.

31. DEVIZNI KURSEVI

Devizni kursevi primenjeni za preratun pozicija bilansa stanja u dinare za pojedine
valute st :

Valuta 31.12.2008.0.{  31.12.2007.9
Evropska unija o EUR BB 6010 79,2362
Svedska . ... SEK 80817 | .. ... 597267

| Volika Britanja GBr 90,8635 . ... 84040

$AD. usp 62,8000 ( . 1073080

Lice odgovorno za
gjnansljsko izvodlaje

FRE

ngpnski zastupn

TR TR L
¥ Y .

k.

) _’,}.
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